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Contrato de asesoramiento en materia de inversién para persona fisica

El presente contrato de asesoramiento en materla de Inversion {en adelants, el “Contrato”) estd redactado de
conformidad con lo dispuesto en la legislacidn aplicable a este tipo de contratos, en espedial a lo safialado en el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 28 de octubre, por ef que se apruaba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, y el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, de régimen juridico da las empresas de servicios de
inversién y de las demds entidades que prestan servicios de inversion. [Asimismo, en la redaccion del presente
Contrato se han atendido a lo dispuesto en el Real Decreto 1/2007, de 16 de hoviembre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley General para la Defensa da los Consurnidores y Usuarios y ofras leyes complamentatias. ]

Fecha: Lugar de firma:

Intervinientes

DE UNA PARTE,

D.2 Ana Achau Ferrer mayor de edad, con NIF 52113149W, domiciliado a efectos del presente contrato en la calle
Plaza de la Lealtad, 4 4% planta 28014 Madrid, en nombre y represantacidn, en su condiclén de Directora General,
de CASER VALORES E INVERSIONES, A.V. SA (en adelante, “CASER A.V." o Ja “Entidad"), con domicilio social
en Plaza de la Lealtad, 4 - 4%Planta, 28014 Madrid, y CIF A87997706, e inscrita en el Registro de la Gomisién
Nacional del Mercado da Valores can el niimaro 281 y en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 37,143, Folio
136, Saccién 8, Hoja M-662977.

Y DE OTRA,

Tipo de intervencién: Titular Reprasentante Autorizado Apoderado
|| Usufructuario Nudo propietario

P

Nombre y apellidos: _

Fecha de nacimiento: . —_— v S ——

Tipo de Documento de Identificacion y nimero:

Domicilio a efectos de notificacion: . S

Telsfong: . - . - N

Emalk e s e

* El nimero de teléforio proporcionada se utilizard para la firma telemética de operaclones u otros dosumentos, asl
como para el envio de avisos por parte de CASER AV,
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Exponen

Que el Gliente enhcarga a la Entidad, a través del presente Contrato, ef asesoramiento recutrente de una cartera que
estard invertida en instrumentos financleros, La Entidad acepta el encargo y ambas Partes acuerdan que se lleve a
cabo da conformidad el presente Contrato, en el que se establecen los derechos y obligaciones da las Partes, asf
como se regulan las condiclones particulares del sarvicio de asesoramiento en materia de Inversién y que se
transcriben a continuacidn.

Que, con anterioridad a la fima del presents contrato, la Entidad ha oblenido informacién sabre fos conocimientos y
experiencia del Cliente, su situacion financlera y sus objetivos de inversidn con la finalidad de poder recomendarle
los activos a Instrumentos financieros que més le convengan (el "Test de Idoneidad"). Este sera egpacifico para el
objetivo de Inversién objeto del presente Contrato.

Las Partes, reconociéndose mutuamente capacidad al efecto, suscriben el presenta Contrato, de acuerdo con las
siquientes:

Estipulaciones

Primera. Objeto del contrato

1. El prasente Contrate regula la prestacin del servicio de asesoramiento en materia de Inversién por parta de la
Entidad al Cliente, en cuanto & diversas estrategias y alternativas de Inversi6n en los principales mercados de activos
@ Instrumentos financleros {en adelante, el “Servicio™. Bajo el presente Contrato, "Servicio de Asesoramiento en
Materia de Inversién” gueda definido como la prestacién de recomendaciones personalizadas a un dlients, sea a
peticion de éste o por inlclativa de la Entidad, con respecta a una © més operaciones de compra y venta, relativas a
instrumentos financleros con sl objetive de optimizar la rentablilidad de las inversiones realizadas.

La modalidad de asesoramiento que es prestado por la Entidad bajo el presante Contrato es de Asssaramiento
Recurrents, qua es aquel asesoramiento en el que la Entidad mantiene una relacién continuada con el Gliente
periédicaments le presenta recomendaciones sobre una cartera de inversién. La Entidad debera realizar un
seguimiento de las racomandaciones presentadas al Cliente.

No se considerard asesoramiento en materia de Inversldn, las recomendacionas de cardcter genérico y no
personalizadas al cliente que puedan ser realizadas por la Entidad en el desarrollo de acciones comerclales,
publicitarias y de comercializacién de instrumentos financleros en general a través de cualqulera de sus canales
astablecidos para la retacién con sus clientes.

Quedaran fuera del dmbito del presente Conirato las operaciones de cualgiier tipo realizadas por el Gliente a través
del sitio web de la Entidad.

Este Senvicio tampoco incluye en caso alguno fos servicios de sjecucién de drdenes o de intermediacién. Dichos
sarviclos deberén ser contratados por el Cliente con la Entidad o con cualquier ofro tercero que esté habllitado para
prestarios de forma separada y aparts, por lo que el Cliente serd responsable de materalizar las recomendaciones
efactuadas por la Entidad,

2. El importa minimo por el que CASER AV. prestard el senviclo do asesoramiento financlero previsto en aste
contrato sera de 10.000€ (DIEZ MIL. EUROS).

3. Los activos objeto de recomendacién por parte de la Entidad al Cliente, quedaran depositades, de forma
axcluyante;

8) En CASER A.V., en cuentas asociadas al servicio de asesoramiento, quadando limitado e ambito objstivo,
tanto dol asesoramiento, como del seguimiento periddico de las recomendaciones realizadas, a los activos
depositados en dichas cuentas.
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b) En otras entidades, siempre que hayan sido comunicados a la Entidad con caréoter previo, y la Entidad
haya dado su conformidad. El Cllente sa obliga a informar a CASER A.V., en éste caso, de las operaciones
realizadas sobre dichos activos custodiados en Entidades distintas de CASER A.V, sobre los que pudiera
recaer el asesoramiento objelo de este contrato.

Segunda - Evaluacién de 1a idoneidad del serviclo de inversion

1. Es condicién esenclal del presente Contrato que el Cliente cumpla con las obligaciones de Informacion
establecidas an la normativa y en el presente Conirato, al cbjsto de gque la Entidad pueds conocer:

« Los conocimientos del Cliente sobre diferentes tipos de Instrumentos financieros.
La experiencia del Cliente en instrumentos, mercados y productos,

« Los objetivos de inversion del Cliente a corto, media v largo plazo, inclulda su tolerancia al rlesgo.
La situacién financlera del Cliente, incluida su capacidad para soportar pérdidas. .

« La estructura de su cartera,

El Cliente reconoce en este acto que ha sido clasificado a todos los efactos, todos los servicios, v todas las
operaciones, comoa clientea MINORISTA.

En el supuesto en el que el Cllente haya sida dlasificado como cllente minorista, las Partes manifiestan que la
Entidad ha evaluado [a situacian financlera, los obletivos de inversion vy la experiencia y conocimientos del Clienis,
Mientras que, en el supuesto de haber sido claslficada como cliente profesional, salvo que é mismo declare
expresamente lo contrario, la Entidad presumira que el Cliente cuenta con la experiencla y conocimlentos necesarios
para la contratacion del Sarvicio.

Mediante la firma del presents Contrato, el Clients reconoce expresamente haber sido informado de la diasificacién
que le ha side oforgada con carécter Inicial. El Cliente reconace también haber sido informado del derecho que le
asiste para solicitar una clasiflcacién distinta, slempre due se cumplan las exigenclas lagales y las establecidas en la
Politica da Clasificacion de Clientes vigente en cada momento, asi coma de las limitaciones que del cambio pliedan
cderivarse.

2, En los supusatos en los que &l Cliente no proporcione la informacién requerida para realizar la evaluacion da
idoneidad, la Entidad no podra prestar al Servicio en cuestidn. La realizacion del Test de [doneidad es una condicién
esencial e Indispensable para que la Entidad puada prestar el Servicio establecido en el presente Contrata.

3. Ei Cliente raconoce qus, con caracter previo a Ia formalizacién del presaente Contrato, ha sido Infermadao por la
Entldad que el tipo de de asesoramlento que se le va a prestar es no independiente.

4, El Cliente reconoce haber completado el test necesario para la evaluacién de la idoneidad que le ha facilitado la
Entidad ("Test de ldoneldad"). El Cliente daclara y confirma en este acto que la Informacidn faclitada a fa Entidad
en dicho cuestionario, asf como cualquier ofra adicional, esta actualizada, es completa y exacta,

Ademés, el Cliente es responsable de la veracidad de la informacion proporcionada a la Entidad para evaluar su
idonaidad y se obliga a Informar de cualquier modificacion que puada afectar a la evaluacion de idoneldad realizadla,
todo glio con la debida inmadiatez.

5. Con la finalidad ds poder mantenar un Servicio que se adecue al periil del Cliente, anualments la Entidad enviard
al Clisnta una comunicacién con el ohjstivo de que este actuallce dicho Cuestionario, s lo considera necesarlo, y en
ese caso @ Cllente proporcione a la Entidad los nuevos datos que permitan prestar el serviclo de asasoramienta
adecuadaments,
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En caso que &l Clients no comunigue ningtin carmbio a la Entidad en el plazo de un mes desde la fechs de la
comunicacion, esta Entidad entendara que su objetivo de inversidn, asf comna el resto de Informacian facllitada sigue
vigente, y, por tanto, continuara asesoréndolo en base a los mismos pardmetros, que se mantendran hasta que el
Cliente modifique alguno de los datos que dieron lugar a su actual cartera asesorada.

6. La Entidad proporcionara al cliente, una declaracién de Idoneldad en la que se especifigue el asasoramiento
proporcionado y de qué manera este asesoramianto se ajusta a las preferenclas, objetivos y otras caracteristicas del
cliente, Se realizara una evaluacién periédica de la Idoneidad al menhos una vez al afio para reexaminar, & fin de
mejorar el serviclo, la idoneidad de las recomendaciones formuladas,

7. En el supusesto de que la cuenta da valoras esté compuesta par varios cotitulares, éstos designan por consenso
entre ellos a la persona indicada para cumplimentar el Test de idoneitad, aceptando expresamente que el peri
inversor asignado de la cartera sea dsterminado Unicamente por fa avaluacién de la persona designada, tanto en
materia de conocimientos y expariencia, como en lo relativo a la situacion financlera y objetivos de inversién. De esta
forma, el perfil asignado a la cartera pedria no sjustarse especificamente a los conocimientos y experiencia, asi
como con la situacién financiera y objetivos de inversién, de aquellos cotitulares

distintos del designado a estos efactos,

En el caso pravisto en el péarrafo anterior, seré Gnicamente la persona designada por los cotitulares quien estara
facultada para tomar las decisiones schre las propuestas de inversion que se formulen por la Entidad,

8. Los cofitulares reconocen haber sido informados de la politica de la Entidad descrita en este apartado en matetia
de evaluacion de Ia idoneidad cuando se presentan situaciones de cofitularidad, declarando que entlenden las
consacuencias de la designacion de representante que realizan en la presente clausula.

8. No obstante, o anterior, en aquellos casos en los que el Cliente, siendo persona fisica, designe personas
autorizadas o apoderadas para actuar por su cuenta, el Cliente conslente que la Entidad proceda a la evaluacion de
los conocimisntos y experiencla da las parsonas autorizadas o apoderadas indicadas a astos efactos por el Clients,
permitiendo a ia Entidad prestar el Senvicio en atencldn a los conocimientos y experlencia de las menclonadas
personas autorizadas o apoderadas. Sin perjuicio de ello, la informacién sobre la situacion financlera y chjetivos de
Inversién correspondera al proplo Cliente,

10. En &l supuesto de que el Cllante sea una parsona juridica, las personas que suscriben el presente Contrato en
hombte de la misma o las que en cada momento figuren como representantes, elegiran por consenso a la persona
que cumplimentard el Test de idoneidad, aceptando expresamente que el perfll asignado a la cartera sea el
determinade por la evaluacion del autorizade que ha cumplimentado el Test de ldeneidad.

Se adjunta un documento con el resultao del Test de ldoneidad

Tercera. Facultades y normas de actuacién de la entidad

1. La Entidad ejercitard su actividad de asesoramiente en materia de Inversién dentro de los limites que se deriven
del resuitado del Test de idonafdad suscrito por el Cliente.

2. En ¢l dmbito de su labor de asesoramiento la Entidad asumira las sigulentes obligacionas:

ay Actuar con diligencia vy transparencla, en el mejor interés del Cliente, de forma honesta, imparcial y
profesional, observando los principlos establacidos en las nonmas de conducta para la prestacion de
sarvicios de inversion a clientes.

b) Formular recomendaclones personalizadas a solicitud del Cliente, conforme a sus clrounstancias, sobre
una o més oparaciones relacionadas con valores e Instrumentos de Inversién, comerclalizados o gestionados
par la Entidad,
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¢) Asimismo, la Entidad podré realizar en cualquier momento recomendaciones personallzadas, cuando lo
consldere oportuno a pertinente, dirigidas al Cliente, slh que sea necesarla la solicitud previa de éste. En sus
recomendaciones, la Entidad informara al Cllente las caracteristicas y los riesgos Inhersntes a los
instrumentos de una manera suficientemente detallada y clara pare que el Cliente pueda tomar decisiones de
Inversién fundadas. Cuando el asesoramientc suponga un cambio de las inversionss la Entidad infermara de
los costes y beneficios del cambio

d) Realizar un seguimiento de las racomendaciones formuladas, pudiendo realizar nuevas recomandaciones
sobre instrumentos financieros que se adapten al perfil inversor del Cliente. Las recomendaciones realizadas
al amparo de este Contrato constaran par escrito.

¢) La Entidad informa al Cllente que el presente Contrato se incorporara al registro de contratos que
mantiene la Entidad, y que las recomendaciones realizadas al amparo del presente Contrato ge registraran
en &l correspondiente registro de recomendaciones, seglin establece la normativa vigente,

f) La Entidad, de conformidad con lo sefialado en la normativa vigente, cuenta con; (a) una Palitica de
Conflictos de Intereses, (b) un Reglametito para la Defensa dlel Cliente y () una Politica de Tarifas, entre
otros. Estos documentos se encuentran a disposiclén del Cliente en la pégina web
www,caserasesoresfinancieros.es y, en soporte papel, en sus oficinas. Asimismo, un resumen de la Politica
de Gestién de Conflictos de Interés se entrega al Cliente como parte de la informacidn precontractual de la
Entidad.

Cuarta. Oblipaciones de informacian e incentivos

1. La Entidad remitira al Cliente, al menos trimestralmente, en un soporte duradero informacién sobre la evolucion
de |a cartera asesorada con al fin de que &l Cliente pueda realizar un seguimiento de la rentabilldad de la misma.

a) Denominacidn da la Entidad.,

b) Infarmacién sobre el contenido y valoracion de la cartera, Incluyendo datos sobre cada instrumento
financlero, su valor de mercado o, en su defecto, 8l valor razonable, asf como el rendimiento de la cartera,

) Situaciones relevantes que, a criterio da la Entidad, pudieran afactar de una manera significativa a la
cartera del Cliente,

2. Gon este documento el Cllente reconcce que la rasponsabilidad de la Entidad sobre €] serviclo de asesoramiento
prestado ss circunscribe a la cartera asesorada qus en €| se reflela.

3. La Entidad enviard anualmente el desglose de los gastos y comisicnes repercutidas.

4. |.a Entidad, como consecuencia de la prestacién del servicio de asesoramlente sobre Inversiones, a fin de
congeguir un aumanto de fa calldad del sewiclo prestado y actuando siempre en €l interés Gptimo del Glients, con
honestidad, Imparcialidad y profesionalidad pueds racibir honaratios, comlsionss o bensficios no monetarios cuya
existencia, naturaleza y cuantia s& comunicaran claramente al Clients, de forma completa, exacta y comprensible,
antes de la prestacién del Servicio. No obstants, el Clients conserva el derecho en todo momento de recibir, cuando
asi lo sofichie, informacidn exacta y detallada por parte la Entidad sobre dichos incentivos. Los incentivos
mencionadaos no supondran un coste adicional para ¢l Cliente.

El Cliente tiene a su disposicién las condiciones esanclales de la Politica de Incentivos de CASER AV. en
www.caserasesoresfinancieros.es. Ademés, mediante la entrega de la documentacion precontractual, el Cllente
recibe un resumen de dicha Politica, sin perjuicio de lo cual el Cliente puede scficitar una comunicacién mas
detallada,

Aslmlsmo, segun fo dispuesto en el articulo 46 del Real Dacreto 217/2008, CASER A.V. dispone de una Politica de
gestion de conflictos de intereses, y cuyo detalle se recoge en el documento dencminado "Politica de gestién de
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confliictos de Interés”, un resumen de la misma esta a disposicién del cllente en www.caserasesoresfinancieros.com
y sa ha proporcionado con anterioridad a la firma del presente Contrato. El ollente conslente y acepta expresamente
el suministro de la informagion referida 4 las politicas de incentivos y gestién de conflictos de intereses a través de la
pagina web www.casarasesoresfinancleros.es, cuyo contenido se mantendréd actualizado y accesible para el
Cliente.

Quinta. Responsabllidad de la entidad y del cliente

1. Si con posterioridad al asesoramiento prestado, el Cliente desea materlalizar las drdenes u operaciones objeto de
asesoramlento, padrd cursar a la Entidad o a un intermediario autorlzado las mismaa segln la operetiva que haya
sido acordada en cada casa por las Partes, En ningin caso sera declsién de la Entidad ejecutar las érdenes u
operacionss ohjeto de asesoramiento, slendo facultad exclusiva del Cllente quien, en base al asesoramiento
recibido, debera aceptar o rechazar an su totalidad la propuasta de inversién para su materlalizacian.

2. Las recomendaciones de la Entidad en materia de inversiones no podran ser consideradas en ninglin caso como
una promesa de ganancia. El Cliente debera hacerse un juiclo fundado sobre el riesgo de su inversion, asumiendo
gue puede obtener una rantabiiidad negatlva sl la evolucion es contraria a lo iniclalmente esperado, La Entidad no
garantiza rentabilidad a las inversiones gue el Clients realice siguiendo sus recomendacionses, ni tampoco la
ausencia de pérdidas, La posible materiallzacion de la inversién del Cliente serd en todo caso competencia v
responsabllidad exclusiva de éste. Siendo la finalldad de la Entidad la de cumplir con su obligacidn da
agsesoramiento con la mayor diligencla y profesionalidad. La Entidad no estard sometida a obligacién alguna en
términos de resultados de las nversionas que el Cliente realice en base al asesoramiento que raclba de la Entidad.

3. La Entidad Informa al Cllente de qua la inversién en instrumentos financieros objeto de las recomendaciones
personalizadas facilitadas bajo el presente Contrato puede conllevar riesgos asoclados a la naturaleza de los
mismos, a la volatiidad de los precios, a la liquidez del mercado donde dichos instrumentos financleras pusdan
negociarse, a la capacidad financiera y solvencia de los comespondientes emisores y del tipo de mercado donde se
negoctan o la divisa en que estén denominados. El Cliente declara gue es consclents de dichos tiesgos y exonera
de toda responsabilidad a la Entidad por cualguier pérdida que pueda sufrir como consecuencia de los mismos.

4. En ningn caso e Cliente podrd recurrir al nivel de rentabilidad de su cartera, ni a las posibles pérdidas derivadas
de actuacionas, con el fin de cuestionar o reclamar la rentabilidad de la Entidad por las recomendaciones que
hubiera recibido.

5. H Clisnte asuma como propio el rlesgo de las posibles pérdidas en su cartera asesorada detivadas de la gestion
qua &l Clliente reallce baséndose en las recomendaciones de invarsién y asignaclon de activos hechas por ta Entidad
an aplicacién del presente Contrato de asesoramisnto.

8. Se entendera que las recomendaciones sélo tienen valor para el momento en que ss realizan y en suU caso la
vigencla establecida en la correspondiente recomendacitn personal.

7. La Entidad responderd de los perjuicios que pueda causar al Clienta por &l Incurmplimianto de las abligaciones
asumidas en el presenta Contrato y por actuaciones dolosas o realizadas can nagligencia. La responsabilldad de la
Entldad sélo podré Invocarse si Incumpla lo previsto en el presente Contrato.

Sexta. Régimen econdmico aplicable

1. El Cliente abonard a la Entidad las tarifas correspondientes al Sewviclo de acuerdo con o previsto en las
condiciones econdmicas incluidas en el Anexe |l del presante Contrato, gue, an ningln caso, superan las recogidas
en el folleto Informativos de tarifas sobre el valor efectivo de la cartera asesorada, Estas tarifas son anuales y se
aplicaran vy liquidaran en los periodos pactados con el cliente. La base de célculo sera el valor efectivo madio de la
cartera asesorada durante el periodo de devengo.
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2. Bt Clente deberd pagar cualesqulera impuestos aplicables cuando efectie el pago a la Entidad por la
contraprestacion del Servicio contratado.

3. La Entidad informaré al Cliente de cualquier modificaclén que se produzea en las tarifas de comisiones y gastos
repercutibles que afacten al presente Contrato, En caso de gue el Gliente no se oponga a no rechace exprasamenta
las tarifas en el referido plazo de un mes, se entenderd que e Clisnte acepta tacitamente las nuevas tarifas
remitidag, 8in embargo, en el caso de que la terifa sea claramente beneficiosa para el Cliente se aplicara
inmediatamente.

Séptima. Proteccion de datos. Informacion basica

De conformidad con la vigente nommativa de proteccién de datos, le comunicamos que los datos que Vd. nos
proporcione serdn tratados, a cuyos efectos le facllitamos la informacion bésica del tratamiento:

Responsahle CASER VALORES E INVERSIONES AV, S.A.
Finalidades principales y Finalidades: Legiimacidn:
legitimacién a. Formalizacién y cumplimisnto de a. Necesidad para la celebracion
contratos. de un contrato o precontrato
b. Cumplimlento da obligaciones
lagales,
Otras finalidades adicionales y Finalidades: Legitimaclién:
lagitimacidn a. Elaboracion de perfiles y envio a. [ntergs legitimo
de comunicaciones comercialas,
Destinatatios Sacledades del Grupo Caser. Banco suboustedio. Administraciones Pliblicas
Derechos Acraso, rectificacién, supresién, portabilidad, limitacién y oposician al
tratarniento, mediante comeo postal o slectrdnico, acreditande su identidad.
Delegado da Protecciéh de Datos Direccién Postal: Awda, de Burgoes, 109 28050 - MADRID
Correo Electrénico: dpogrupacaser@caser.es
Informacisn adiclonal Puede consultar la Informacién adicional y detallada en nuestra pagina wab:

www.caserasesoresfinancieros.es/politica-de-privacidad

Octava. Servicio de Atencidn al Cliente

1. En cumplimlento de la normativa vigente, CASER A.V. dispone de un Departamento de Atenclén a! Cliente al que
los clientes podrén dirigir las reclamaciones retacionadas con intereses y derachos legalmente reconocidos & su
favor, Las funclones seran asumidas v desarrollagas por el Departamento de Atencién al Cliente de Caja de Seguros
Reunidos, Compafila de Seguros y Reaseguros, S.A.

2. En este sentido, al responsable de este setvicio le seran atrbuidas las siguientes funclones: (i) atender y resolver
los tipos de raclamaciones que sa sometan a su decision, (i) promover o cumnplimiento de la normativa de
transparencia y proteccidn de |a clientela y de las buenas précticas y usos financieros, y (i) presentar al Consejo de
Administracién, dentro del primer trimesire de cada afio, un informe explicativo del desarrolio de su funcion durante
el gjercicio precedente.

3, Para la tramitacldn de Incidencias, podra formularse una reclamacion mediante escrito dirigido al Servicio de
Atencién a Cliente de la Entidad, de conformidad con el Reglamento de funcionamiento del cltado servicio, y con
caracter previo a los procedimientos que la autorldad competente, en su momento, tenga establecidos y de los que
se informara con caracter general al Cliente.
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4. En caso de disconformidad con la resolucién del Senvicio de Atencién al Clients de CASER AV, o si transcurren
dos meses desde la prasentacidn de la reclamacidn o queja sin haber obtenide contestacién, el Cliente podra
(slendo imprescindible haber presentado previamente la reclamacién ante el Sarvicio de Atencién al Cliente de
CASER AV.) dirigirse al Servicio de Reclamaciones de la Comislién Naclonal del Mercado de Velores.

Novena. Duracién y terminacién

1, El presente contrato es de duracién de un (1) afio prorrogable avtométicamente por periodos de igual duracion,
pudiendo cualqulera de las partes dar por finalizado &t mismo, en tode momento de su vigencia, con un preavisa de
un mes a la fecha en que deba entenderse terminado. Una vez finalizado, CASER A.V, seguira las instrucciones del
Cliente en lo concerniente al traspaso de valores y efectivo.

2. No obstante lo antetior, CASER A.V. podra terminar anticipadaments ef contrato informando por escrito al
Clients, en cualquiera de los siguientes su puestos: () si el Cliente incumpliera cualquiera de las obligaciones
astablecidas en el prasante contrato; (i) st ef Cliente resultasa deudor de la Entidad por cualguier otra operacién de
la naturaleza juridica que fuera, vancida normal o anticipadamente durante la vigencla del presents contrato; (ifl) si el
Cliente incumpliera la normativa de blangueo de capltales o abuso de mercado, o se promoviera contra él un
procedimiento judicial, administrativo ¢ notarial en el que pueda producirse el embargo o subasta de sus bienes,

3. En ¢l caso de extincién anticipada del contrato, CASER A.V. sdlo tendré dereche a percibir las comisiones o
retribuciones por las opseraciones realizadas pendientes de liquidar en el momente de resolucion del contrato vy la

parte proporclonal devengada de las tarifas correspondientes al periodo iniciado en el momento de finalizacion del
contrato.

4. La cancelacién anticlpada del contrato no afectara a la framitacién, liquidacian y cancelaclén de las opsraciones
en curso que se hublesen concertado con anterioridad a la comunicacion, que seguirdn rigiéndose por las
condiciones a ellas aplicables, de acuerdo con las estipulaciones del presents contrato.

6. Producido el vencimiento o rescisién del contrato, las Partes procederdn inmediatamente, al pago de las
comisiones devengadas, rendicion mutua de cuentas y, en su caso, clerre de éstas hasta llegar & la plena
liquidacion de este contrato.

Décima. Cesién y modificacion del contrato

1. Este Contrato, o cusalquiera de los derechos u obligaciones contenidos en el mismo, podrd ser cedido por
CASER AV. a cualquier otra entidad de su Grupo pravia comunicacldn al clients.

2. En el supuesio de que tal cesién tenga lugar, los datos de caracter parsonal del Cliente podran ser comunicados
por CASER A.V. a la entidad cesionaria al ampara del articulo 11.2.¢) de la Lay Orgénica 16/1999, de 13 de
diciembre, de Proteccin de Datos de Garacter Personal, manifestando el Cliente expresaments no tener objecion
alguna a gue la Entidad lleve a cabo dicha comunicacion cuando ésta sea necesarta para permitir un adecuado
acceso a algdn servicio de invarsién por parte del Cliente,

3. CASER A.V. se reserva el derscho de modificar las condiciones estipuladas en el presente Contrato y demds
documentos que forman parte del Contrato de Sarvicios de Inversidn, respetando los limites lagales y notificaciones
requeridas por la legislacion vigente, En especial, la Entidad podré introducir cuantas modificaciones deriven de los
cambios lagislativos o reglamentarios,

4. Todas las modificaclones realizadas a las condiclones estipuladas en ef Contrato de Servicios de Inversién se
notificaran por escrito al Cliente, o por cualquier oirc medio aprapladio. A falta de oposiclén por escrito del Cliente a
recibir por CASER A.V. en el plazo de un mes desde la fecha de comunicacién al Clients, las modificaciones se
considleraran aceptadas por el Cliente y sustitulrén a partir de esa facha todas las varsiones anteriores.
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5, En caso de que el Cliente mostrase su disconformidad con las modfficaciones dentro del plazo estipulado, las
partes padran poner fin, por escrito, & sus relacionas comerclales o al sarvicio afectado por tas modificaciones. Esta
resolucién se efectuard, salvo disposicion en contrario, sin gastos y con efecto Inmediato.

8. En o supuesto de que el Contrato haya sido formalizado por dos o més titulares, su extincién por cualquier causa
respecto de cualquiera de ellos extenderd autométicamente sus efectos a los demés, respecto de los cuales se
antendera resueito en la misma facha. En caso de fallecimlento del Cliente, la Entidad quedard exonerada de
cualquler responsablidad derivada da las operaciones efectusdas con anterioridad al conocimiento fehaciente de
dicha dircunstancia. La cuenta quedara en suspenso hasta la presentacién y comprobacién de los legftimos
herederos por parte de la Entidad. CASER AV. padré resolver el Contrato comunicéndolo fehaclentemente al
Cliente con un preaviso de un mes.

Undécima. Comunicaciones

Las comunicaciones entre las Partes se realizaran en espafiol y por esarito a los domicliios o diracciones indicados
por el Cliente, o bisn a través de teléfono o de otro medio vélido de comunicacién cuya seguridad y confidencialidad
osté probada siempre y cuando permita reproducir la informacion en soporte papel, salvo cuando, lagal o
reglamentariamente, se establezca una farma de comunicacion determinada, en cuyo caso se ufilizara en todo caso
al medio de comunicacién indicado por Ley.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, la Entidad podra remitir, en aquellos supuestos en gjue asf (o soliclte
el Cliente, toda comunicacién, correspondencia o remisidn de informacién por medio de cotreo electrénico, a la
cuenta que a tal efecto le sea facilitada por el Cliente.

Asimismo, en aquellos casos an los que el Cliente haya manifestado su consentimiento, la Entidad le podrd facilitar
la informacian relativa a la misma, sus senviclos, productos y politicas a través la péagina web de la Enticiad.

En caso de que el Cliente deses recibir las comunicacianes en cualquler ofro idioma aceptado por CASER AV, le
notificard expresaments por escrito dicha circunstancla. A partir de ese momento, todas las comunicaciones con el
Clienta se realizaran en ¢l idioma elegido por el mismo.

Cuando el Cliante ople por el envio de las comunicacianes a un tercero deberé notificar su autorizacion expresa a
CASER AV.

En caso de gque los dacumentos financleros derivados de la normal actuacion de CASER A.V. en los mercados
financieros Gnicamente estuvieran disponibles en inglés, el Cliente acepta que dichos documentos le sean
comunioados a esta idioma, no siendo necesatia su traduccion.

En caso de que las comunicaciones telefénicas se graben, CASER A.V. advertira previamente al Cliente sobre este
hachao.

En casa de negarsa el Cliente a proporcionar la informacion solicitada, CASER AV. podra negerse a realizar las
operaciones solicitadas por el Clients, no asumisndo responsabilidad alguna por dicha circunstancia.

Duodécima. Jurisdiccion y Ley aplicable

El Contrato se regira por la legislacién espariola y para la resolucidn de las controversias fas partes se someten
exprasaments al fuero correspondiante a los Juzgados y Tribunales de la residencia del Cliente.
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En ' Rl o | : P da ..

Con la presente firma el clienta presta su consentimiento expreso al contrato y sus anexas.

&

[
o

i1
|_|'. j" (¥

Ana Achau Ferrer
Caser Asssores Financieros TITULAR
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Anexo |

Contrato de apertura de cuenta, custodia y administracién de valores y recepddn y
trasmisién de érdenes para persona fisica

Fecha: ‘s Lugar de firma:
DE UNA PARTE,
D?* Ana Achau Ferrer mayor de edad, con NIF . domiciliado a efectos del prasente contrato en la calle

Plaza de la Lealtad, 4 4° planta 28014 Madrid, en hombre y reprasentacion, en su condicl6n de Directora General,
de CASER VALOHES E INVERSIONES, A.V. SA (en adelante, “CASER AV." o la “Entidad"), con domicliio soctal
en Plaza de |a Lealtad, 4 - 4°Planta, 28014 Madrid, y CIF AB7997708, e Inscrita en el Registro de Ja Cornlsién
Nagional del Mercado de Valores con el ndimero 281 y en &l Registro Mercantll de Madrid, al Tome 37.143, Folio
135, Seccidn 8, Hoja M-662977.

Y DE OTRA (en adelants el “Gliente"),

Tipo de intervencidn: Titular || Representante | Autorizado Apoderado
Usufructuario Nudo propletario

Nombre y Apellidos:

Fecha de Macimiento: e o e

Tipo de Documento de Identificacién y nimero: = B

Domicilio a efectos de notificactéon; _ -~ - -- _ . -

Teléfono: - --—--- . R

Email: S —— e S

* £ ntimero de teléfono proporcionado se utllizard para 1a firma telemética de operaciones u ofros documentos, as
como para el envio de avisos por parte de GASER A.V.
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Con la aceptacién de este Contrato, ¢ Cliente declara haber rechido Informacién o tener a su disposician vy libre
acceso a dicha informacién, sobre los aspactos qus s refacionan a continuacién:

- Informacion general sobre el CASER A.V. y los senvicios de inversién @ instrumentos financleros que ofrece.

- Informacién sobre las comunicaciones, Idioma y métodos de comunicacion con la Entidad.

- Informacién sobre la naturaleza y frecuencia del envio de estados periédicos de los instrumentos financieros.
* Informacién sobre los mecanismos para la protecslén y salvaguarda de los activos de los clientes,

- Informacién sobre la Politica General de Conflictos de Interés,

- Informacion sobre Ja Clasficackin del Cliente a fos efsctos de los servicios yo productos de inversion v el régimen
de clasificacién.

- Infermacién sobre la Politica de Elecucion da Ordenes.

- Informacion sobre los Instrumentos financleros v riesgos asoclados a los mismos.
- Informacion sobre incentivos.

- Informacién sobre comisiones y gastos asaclados e impuestos,

- Folleto informativo en el que se contienen las Tarifas méaximas en operaciones y servicios del Mercado de Valores,
vigentes en cada momento, disponibles en la pégina web, asl como en la pagina wab de la Comisién Nacional dal
Metcado de Valores, www.cnmv.es,

Condiciones

1. Objeto del Contrato. El objato de este Contrato as regular las relacionss enire el Cliente y CASER AV, respecto
de los titulos valores, valores negoclables representados mediante tiulos fisicos o mediante anotaciones en cuenta,
instrumentos financleros y, en general, Instrumentos financieros anotados en cusenta propleded del Cliente (os
“Valores") y que éste entregua a CASER A.V. para que actlie como custodio, asf coma en cuanto a las drdenes gue
el Cliente pueda dar a CASER A.V. en refacién con lo asl custodiado en & ambito del presente Contrato,

La prestacién del servicio de custadia y administracién de valores, asl como la tramitacién de las correspondiantes
Ordenes asocladas, se realizara en las condiciones establecidas en ol prasente Contrato.

2. Cuenta de Valores. E| presente Contrato se instrumantard a través de una cuenta de valores abierta en CASER
AV, a nombre del Cliente en ta que se registrardn los movimientas y saldos de los Valores titularidad del Cliente, que
CASER AV, reclba para su custodia (a “Cuenta de Valores”),

El Cliente podré disponer de los Valores registrados en la Cuenta da Valores, previa comunicacién a CASER AV. v
siempre que existan Valores disponibles en la misma, segin el registro de CASER AV, v no estén afectos a
gravamen o afectos a una operacién ya comprometida por ef Clients con terceros, pero atin no liquidada. En caso
de disposicidn parcial de Valores homogéneos, CASER AV, entregera los Valores de ragistro més antigtio,

Todo ingreso da Valores deberé Ir acompanado de una solicitud. Cualquier acto de disposicion o gravamen que
afacte a los Valores registrados en la Cuenta de Valores realizado al margen de CASER A.V. deberé ser comunicado
a ¢sta antes da su efecucion con, al menos, un dia habll de antelacion, De no mediar comunicacian, CASER AV,
quedaré exonerada de toda responsabilidad por razén de dables ventas o doscubiertos.
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Para la devoluclén o traspaso a otra entidad de los dapdsitos constituidos y amparados por este Contrato, CGASER
AV. podrd exiglr la justificacion de la legitimidad de firmas vy las garantias que estime oportuno.

La Cuenta de Valores, asi como en su caso [a cuenta contable de efectivo esoclada, de titularidad de menoras de
edad deberd/n ser debidamente abierta/s por su/s representante/s legalles, correctamente identificados,
aportdndoss para ello el Documento Naclonal de Identidad del menor, asi como cualguier ofra documentaclon
necesaria a dicho fin, en cumplimiento de las disposiclones aplicables al caso concreto.

Cuenta de Efactivo, Con la firma de este Contrato, se aperiura una cuenta contable de efactivo en la que se
registrarén los cargos y abonos correspondientes a la operativa del Cliente, que tiens el cardcter de cuenta
acresdora de caracter instrumental y transitorio segin la Orden EHA/B848/2005, de 18 dé marzo. El Cliente autotiza
expresamante la utilizacién de una cuenta global de efective a nombre de CASER A.V. en la que estaran depositados
los saldos de efectivo del Cliente.

El Cliente autoriza. expresaments a CASER AV, para la utilizacion de cuentas globales (cusntas émnibus) siempre
que haya sido informado previamente de los riesgos que asume como consecuencia de esta operativa, asl como de
la identidad y calidad crediticia de la entidad depositaria correspondiente.

El efectivo entregado por el Cliente en la cuenta contable de efectivo se destinard a abonar la suscripcion o
adquisicion de Valores o derachos que ordens el Cliente, a satisfacer las tarifas, comisiones y gastos, a satisfacer las
cantidades que dehan abonarse por las operaciones, cambios de divisas, gastos de iransferenclas, gastos
repercutibles, penalizacionss, intereses e Impuestos, asi como para abonar los dividendos pasivos que deban
satisfacarse respecto de los Valores depositados y hacer frante a cualesquiera obligaciones y pagos que se indiguen
en el presente Contrato, Serdn en todo caso de cargo del Cliente las penalizaciones o gastos de cualquler indole gue
sean reclamados a CASER A.V. por razén de descubiertos de Valores. A tal fin, el Cliente debera disponer con
cardcter previo de saldo suficiente a su favor en la citada cuenta contable de efectivo y autoriza en este acto a
CASER A.V. para qua realice cuantos actos de disposicicn sobre la citada cuenta de efectivo sean necesarios.

Ei Cliente realizaré la entrega de efectivo mediante transferencia o cheque nominativo a nombre da CASER A.V. Por
otro lado, el Cliente realizard la retirada de efectivo madiante transferancia.

Los saldos que, a favor del Cliente, arroje diaramente dicha cuenta no devengaran interés alguno. CASER AV, hara
afectivas las cantidades debidas con cargo a la cuenta contable de efectivo de! Cliente asoclada a la cuenta de
valores que se abrird una vez firmado et presente Contrato, detallada en el apartado anterior.

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 30.quéter, apartado 2, del Real Decreto 217/2008, de 16 de febrero
(modificado por ¢l RD 1464/2018 de 21 de diciembxre), sobre el régimen juridico de las empresas de servicios da
inversidn, en documento Anexo Il al presente Contrato el Cliants identifica los datos de la cuenta corriente a la que sa
transferiran los saldos existentes en las cuentas de efectivo que la Entidadl mantenga transitoriamante a su nombre
cuando dichos saldos plerdan su carcter transitotio. A estos efectos, se entendera que se plerde el citado caracter
transitorio cuando la antigiiedad de los saldos exceda de 30 dias y su cuantia sea superior a 3.000 euros.

3. Evaluacion de conveniencia. CASER AV. advierte al Cliente de que, en los casos en que sea nécesario realizar
la avaluacidn de la conveniencia cumplimentando el test da convaniencla que le presente CASER AV., si el Cliente
na facliita la informacion solicitada, o si la informacion faclitada no es suficiente en retacidn con sus conocimientos y
experiencia sobre los productos o instrumentos financieros de que se trate, CASER A.V. se vera en la imposibilidad
cle determinar si & senvicio o producto que el Cliente pretenda contratar es adscuado para él. En los casos en gue,
siendo necesario, no sea posible llevar a cabo la evaluacién de la convenlencla por fafta de Informacion por parte del
Cliente, en relacién con sus conocimientos y experiencia sobre los productos o Instrumentos financisros de gue se
trate, CASER A.V. informaré al Cliente de dicha c¢ircunstancia y le advertird de las consecuencias da contratar el
producto o serviclo correspondiente.

H Cliente se compromate a informar a CASER AV, de cualquier camblo en su situacion que pueda suponer una
modificacién de su clasificacion o de su evaluacidn de conveniencia, debiendo informar a su agente lo antes posible.
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4. Politica de Mejor Ejecucidn. CASER AV. ha elaborado una Poltica de Msjor Elecucion de drdenes,
encaminada a lograr ef mejor resultado posible para las Grdenes del Clients. Este objetivo se articula madiante la
selaccion adscuada de los intermediarios.

En este sentido, GASER A.V. ha seleccionado a los intermediarios preferentes tenlendo eh cuenta para ello factores
tales como el precio, coste, velocldad y probabllidad de elecucion, velocidad y probabllidad de liquidacién, tamafio y
naturaleza de la orden, y otras consideraciones relativas a la gjecucion de la orden.

Asimismo, por el presente Contrato el Cliente presta el consentimiento a la Politica de Mejor Ejecucion da érdenes de
CASER A.V., asl como a la posible ejecucion de drdenes al margen de los mercados regulados y/o sistemas
multilaterales de negociacion.

5. Tarifas Mdximas. Las tarifas méximas de CASER A.V. constan en el follsto de tarifas reglstrado en CNMV, y que
astén disponibles en la pagina web de CASER AV. www.caserasesoresfinancieros.es

8. Custodia de Valores. CASER A.V. esté obligada a custodiar los Valores entregados para su depésito, Para ell,
CASER AV, llevard a cabo la custodia de los Valores en el sistema correspondiente, bien de forma directa o a través
de uno o varios miembros de dicho sistema. CASER AV, no sera responsable, en modo aiguno, de Ja eventual
depreciacién de los Valores depositados.

CASER AV. Informer4 al Cliente de la existencia y las condiclones ds cualguier derecho de garantia ¢ gravamen que
tenga o pueda taner sobre los instrumantos financieros del Clients, ¢ de cualquier derecho de campensacién que
posea an relacion con esos instrumentos.

La formalizacién de este Contralo no supone en ninglin caso el consentimiento por parte del Cliente para que
CASER AV. pueda utilizar los valores custodiados por su cuenta ni para realizar operaciones de financiacién de
valores sobre elios,

CASER A.V. no podra celebrar acuerdos de garantia financiera con cambio de tilularidad con objeto de garantizar o
cubrir chligacionas cuando elfios Cliente/es hayan sido clasificados como clientes minoristas.

7. Administracion del Depisito de Valores y otros instrumentos financieros. CASER A.V., siempre buscando
el mejor interés del Cliente, realizara todos los actos y operaciones inherantes a la administracién de los Valores, con
la finalidad de que los Valores depositados conserven [os derechos fue les comespondan con arreglo a las
disposiciones legales y demas normas que les sean de aplicacion. Asf, con respecto a los Valores custodiados,
CASER A.V. llevara a cabo, entre otras operaciones:

- &l cobro de los intereses o dividendos correspondientes, o dal principal en caso de reembolso parcial o
amortizacion total, con la presentacién o entraga de los tiulos y, en su caso, canceladlén de la inscripcién
correspondiente,

« la tramitacién de las operaciones obligatorias, tales como presentacién de tulos a canjes, cambios,
estampllados por aumento o disminucién de capital, cuando proceda, o pago de los dividendos pasivos
corraspondientes, previa provision de fondos a tal fin.

« la comunicacién al Cllente de las operaciones voluntarias, solicitando las Instrucclones oportunas, que deberén
ser recibidas por CASER AV. con la antelacién que esta indique en cada caso, de modo que la operacion
pueda ser cumplimeantada en tiempo y forma.

Ante la falta de instrucciones en relacion con los derechos de suscripcidn que puedan generar los Valores
custodiados, la forma de praceder de CASER A.V. sera la siguiente:

« En caso de ampliacién de capital liberada con derechos comerciatizebles: suscribir los valores Indicados en la
praporcion que cotrasponda, vendiendo el saldo sobrante.
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« En caso de ampliacion de capital con desembolso con derechos comerclalizables: vender toda la posicion de
derechos.

8. Subdepositarios/subcustodios. CASER A.V. informa al Cliente de que sus Valores serin depositados por su
cilenta en subdepositarios o subcustodios, para la custodia y adminlstracién eficaces de los Valores de gue se trate.
No obstante, CASER A.V. asume frente al Cllente la responsabliidad de la custodia y administracidn de los Velores.

En la seleccldn y designacién de subdepositarios o subcustodlos, CASER AV, empleard [a deblda compatencla,
atenclon y diligencia teniendo en cuenta la experiencia y reputacion en el mercado de ese tercero, asi como
cualauler otro requisito legal refacionado con la tenencia y custodia de Valores y reslizard una revislon periédica de
este y de los mecanismos para la tenencia y custodia de 6sos Valores,

CASER AV. se asequrara de que la jurisdiccién def tercero depositarlo o subcustodio regula y supenisa de manera
especifica la custodia de Valores por cuenta de otra persona v que el tercaro designado esté sometido y supervisado
en base & dicha normativa especifica.

9. Firmeza de las operaciones. En viud del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, en las
operaciones de compra de valores de renta variable negoclados en mercados naclonales regulados, e Cliente no
adquirira su titularidad hasta que se produzca su liquidacion mediante la anotacidn de los valores a su nombre
conforme a las reglas del sistema de registro.

En sltuaciones excepcionales podrian darse supuestos de incumplimientos an la entrega de valores {por patte de un
vandador) qus podrian llegar a afectar al Cliente en el caso de que su operacidn de compra fuera seleccionada en
apllcacién de criterios objetivos v aleatorios, en cuyo caso pedrian producirse situacionss de indisponibilidad
temporal de los valores y retrasos en la liquidacién, que a su vez podrfa ser total o parcial, 0 incluso considerarse no
realizada, dando lugar en tales cascs a la devolucion del importe no liquidade de la compra con abono de una
compensacion econdmica de cardcter indemnizatorio calculada y facilitada por el mercado.

10. Sistema de registro y tenencia de Valores. CASER AV. queda expresamente autorizada a mantener los
Valores del Cliante registrados er IBERCLEAR o en el depositario central de valores que corrasponda. CASER AV.
no seré responsable de ningn menoscabo, pérdida ¢ perjuicio que pueda preducitse en los Valores o sus fiutos
como resultado de situaciones concursales, Insolvencia o defectuoso funcionamiento de las organizaciones o
senvicios cuyo concurao viniera establecido legalmante.

Los Valores registrados confarme al pérafo antarior serén mantenidos por CASER AV, en una o varias cuentas
generales da terceros abiertas por el subdeposilerio o subcustodio elegido por CASER ALV. en €l corespondiente
depaositario central de valores, en las que se anotardn, de forma global, los saldos de valores mantenidos por todos
los clientes de CASER A.V., de acuerdo con fas normas que regulen el servicio, organismo o entidad de gue se trate,
Sin perjuicio de lo anterior, en todo mamento CASER AV. mentendré en sus libras un registro de detalle con el
desgloss de todos los Valores propiedad del Cliente, tanto nacionales como extranjeros.

11, Sistema de registro y tenencia de Valores extranjeros {incluyendo lC extranjeras). En el caso de los
Valores extranjeros, slempre que constituya practica habitual en el mercado en el que se encuentren admitidos a
negoclacion o registrados dichos Valores, e Cliente presta su consentimiento expreso a que los citados Valores
queden depositados en una cuenta global, eblerta a nombre de CASER AV. o de cualquler otra entidad, con la
debida separacién con la cuenta propia de la entidad. Adicionalments, CASER AV. y el subdepositario o
subcustodio mantendran los registros internos necesarios para conacer en todo momento y sin demora la posicion
de Valores del Cliente.

12, Sistema de registro y tenencia de fondos de Inversién nacionalas. Se recogen a continuacién las
alternativas para la custedia por CASER AV de participaciones en fondos de Inversién espafioles en los que invierta
¢l Clisnte.
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Dicha custodia sa realizard mediante la apertura y mantenimiento ds cuentas globales en las conespondientes
socledades gestoras espafiolas, dependiendo los detalles de dicha cuenta global del papel que tanga CASER AV en
la cadena de distribucién.

&) Fondos respecto de los CASER AV actia como distribuidor diracto

Si la socladad gestora espafiola establece la posibilidad de registrar la titularidad de las participaciones en dichos
fondos de inversion a nombre de CASER A.V. como comerclalizador o distribuidor directo de los mismos, al Cliente
presta su consentimiento expreso a que las titularidades del Cliente en los citados fondos de inversién queden
registradas en cuentas globales en Ias correspondientes sacledades gestoras espaficlas, a nombre de CASER AV,
con la deblda separacién con las cuentas proplas de CASER AV. Adicionalmente, CASER AV. mantendré los
registros internos necesarios para conacer en todo momento y sin demora la posicidn del Cliente en las referidas
patticipaciones de fondos de inversion espafioles.

b) Fondos raspacto de los qua CASER AV acitia como subdistribuidor de un distribuidor principal

Se hace referencia on este apartado a los fondos de inversién esparioles distribuidos a través de un distribuidor
princlpal (p.e. BANCO INVERSIS, 8.A.), slando CASER AV un subdistribuldor.

Sl la sociedad gestora espariola establece la posiblidad de registrar 1a titularidad de las participaciones en dichos
fondos de inversidn a nombre de CASER A.V. como subdistribuidor de los mismos, el Cliente presta su
consentimiento expreso a que las titularidades del Cliente en los citados fondos de Inversién queden registradas en
cuantas globales an las corraspondientes socledades gastoras espafiolas, a nombre del distribuidor princlpal y de
CASER AV {p.s. Distribuidor principal/CASER AV.).

Dicho registro en la sociedad gestora espafiola asegurard la debida separacion da {) las cuentas proplas de dicho
distribuldor principal, (i) las de otres subdistribuidores del mismo, o (i) de los cllentes finales da dichos
subdistribuidores. Por otra parte, dicho registro en la sociedad gestora espaiiola aseguraré la separacion de las
posiciones propias de CASER A.V.

Adiclonalmente, CASER A.V. mantendré los registros Intemos necesarios para conacer en todo momento y sin
demora la posicién del Cliente en las referidas participaciones de fondes de Inversidn espafales,

13. Comisiones y Gastos. Para la realizacién de las operaciones de compra y venta de Valores y custodia y
administracion de Valores amparadas por el presents Contrato, CASER AV. tendrd derecha a percbir las
comisiones y gastos recogidos en las condiciones econémicas que sa Incorporan a este Contrate coma ANEXQ DE
INFORMACION SOBRE COMISIONES Y GASTOS v, an lo no previsto, par lo establecido en el follsto de tarifas
comunicado a la CNMV que se encuentra a disposicion del publico en el domiclio de CASER A.V., sus dficinas vy
representaciones, asl como en la pagina web www.caserasesoresfinancieros.es,

Las condiciones particulares de comisiones y gastos pactadas entre GASER A.V, y el Cllente prevalecerén sobre las
recagidas en el folleto, que son generales.

En o supuesto de que cualquiera de las operaciones realizadas al amparo del presente Contrato lleve Inherente la
adquisicién o venta de moneda extranjera, se aplicaran, ademds, las comisiones y gastos que, en su caso,
correspondan por aste concepto, de acuerdo con lo indicado en el folleto o en el ANEXO DE INFORMACION SOBRE
COMISIONES Y GASTOS.

Cualquier madificacion de las tarifas de comislones y gastos aplicables a los sarvicios prestados por este Contrato
serd comunicada al Cliente por los medios indicados en este Contrato. En las modificaciones al alza, el Cllante
dispondré del plazo de un mes, para mostrar su disconformidad o, en su caso, cancelar la relacién contractual, sin
que se apliguen las nuavas tarifas de comislones y gastos hasta que transcurra dicho plazo. En las modificaclonas a
la baja, la aplicacion serd inmediata. En el caso de modificaciones, las mismas no afactardn a la tramitacion,
liquidacién y cancelacion de las operaciones qua se hublesen concertado con antarioridad a la efectividad de la
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moadificacion, que seguirdn rigiendose por las condiciones a ellas aplicables, de acuerdo con las estipulaciones del
presente Contrato,

Todos los cargos y abanos relacionados con los Valores se adaudardn y abonardn en la cuenta de efectivo del
Cliente, anteriormenta referida.

En ningln caso podran cargarse al Cliente tarifas, comisiones o gastos repercutibles mayores a los contenidaos en él
cltado follato {0, de ser Inferlores a las del folleto, en el ANEXO DE INFORMACION SOBRE COMISIONES Y GASTOS)
o por operaciones innecesarias, senicios que no hubliesen sido efectivamente prestados, o aquellos que no
hublesen sldo solicitades o aceptados axpresamente por el Cliente,

Sin perjuicio de lo anterlor, CASER AV. podré repercutir al Cliente todos los gastos, comisiones y tarifas que sa
deban abonar a terceras entidades que hayan intervenido en la realizacion de las operaciones objeto del presente
Contrato. Adicionalmente, CASER A.V. podré repercutir al Cliente los gastos de corrao, teléfono, telefax o simllares
que se ocaslionen como consecuencia de este Contrato,

14. Incentivos. Conflictos de interés. CASER AV. podra perciblr o entregar defa terceros pagos relacionados
con la prestacién de los sarviclos de Inversioh contemplados en este Contrato. De acuerdo con la Polttica de
Incentivos, estos pagos sélo se podrén producir si aumentan la calidad del servicio prestado v no entorpecen el
cumplimiento de la obligacién de CASER AV. de actuar en el interés éptimo del Cllente,

CASER AV informaré de forma pre- y post- contractual al Clients sobre los incentivos percihidos © sntregados en
relacidn con la prestacién de servicios de inversion, mediante la entrega al Cliente de la informacién scbre costes y
gastos.

El Cllente tiene a su disposicion las condiclones esenciales de la Politica de Incentivos de CASER AV. en
www caserasesoresfinancieros.es. Ademas, mediante la entraga de la documentacién precontractual, el Cliente
recihe un resumen de dicha Polftica, sin perjuicio de lo cual el Cliente puede solicitar una comunicacion mas
dletallada,

Asimismo, segun lo dispuesto en el articulo 45 del Real Decreto 217/2008, CASER A.V. dispone de una Polftica de
gestién de conflictos da intereses, y ouyo detalle se recoge en el documento denominado “Polftica de gestion de
conflictos de Interds”, un resumen de fa misma esta a disposiclon del cliente en www.caserasesaresfinancieros.com
y & he proporcionado con anterioridad a la firma del presente Contrato. Fl cliente consiente y acepta expresamenta
g} suministro de la informacion referida a las politicas dae incentivos y gestién de conflictos dea intereses a través de la
pégina web www.caserasesoresfinancieros.es, cuyo contenido se mantendra actualizade y accesible para el Cliente.

15. Informaciones. CASER AV. informara al Cliente o, en caso de cuentas en colitularidad, a todas las peraonas
que hayan susctito al presente Contrato, de todos los datos relevantss en relacién con los Valores custodiados y
administrados, especlalmente los que permitan el ejercicio de los derechos politicos y econdmicos, sometiéndose,
en tado caso, las partes a los requisitos de informacién previstos en la legislacion del marcado de valores.

El Cliente tendra derecho a solicitar a CASER AV., en cualquier momento, que proceda de forma distinta,
indicéndolo expresaments y por escrito en el que deberan constar [as firmas de tados Jos titulares de gue se trate,
sin perjulclo ds 1a plena validez y eflcacta de los productos o servicios contratados con anterioridad.

Con una pericdicidad al menos trimestral, CASER AV, ramitiva al Cliente un informe en el que se indicard de forma
clara y concreta entre otros, la sftuacién de su cartera de Valores detallando los Valores, nominales v efectivos en ella
Integrados. Todos estos Informes se remitiran por via web al Cliente, en las fechas y plazos estipulados en esta
Contrato, a no ser que se pacte expresaments lo contrario. CASER A.V. faclitara al Clients, en relacién con la cuenta
administrada, los datos necesarios para que pueda reglizar sus declaraciones fiscales. Las obligaciones de
informacién indicadas seran adaptadas por CASER AV. a las normas futuras que resulten eventualments de
aplicacién en el supuesto de que dichas normas alteren bilen el contenido de dicha informacién o bien el destinatario
de la misma.
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CASER AV, proporcionara al Cliente de forma anual la informacion relativa a los costes y gastos ganerados durante
dicho periodo en relacién al servicio de Inversién prestado y productos relevantes, desglosando el importe
cotrespondiente a los incantivos parcibidos por los mismos,

En relacion con el serviclo de recepcion y transmision de drdenes, CASER AV entregaré al Cliente confirmacién de
las operaclonas reallzadas, a més tardar el primer dia habil tras la ejecucion,

16. Cotitularidad. En los coniratos formalizados a nombre de dos o més titulares, cada uno de ellos asumird
sofidariamente todos los derechos y obligaciones derivados de la actuacion de cualquiera de ellos en relacion con el
presente Contrato. Cualquiera de ellos con su sola firma podré disponer de los Valores custodiadoa en la Cuenta de
Valores o de| efectivo depositado en la cuenta contable de efectivo, quedando facultada CASER A.V. para abonar en
las cuentas aquellos Valores, derachos o cantidades que le sean entregadas o remitidas a nombre de uno sélo de
los titulares de este Contrato en una cuenta individualizada a su nombre,

Para la avaluaclon de la conveniencla CASER A.V., en caso de titularidad multiple, tendrd en cuenta la informacion
sobre la persona que curse la orden.

Si CASER AV, reciblese drdenas de los cotltulares que fuesen contradictorias, no serd responsable de abstenerse
de realizarlas, blen todas, blen alguna de ellas, informando inmediatamente al Cliente de dicha circunstancia para
que adopte las medidas oportunas. igualmente, si uno de los cotitulares solicita bloquear la cuenta y establecer un
régimen de disposicién de cardcter mancomunado por la existencla de desavenencias, CASER AV, procedera al
bloguso de la cuenta mientras las mismas se solventan, clrounstancia que los cotitulares deberan acreditar
debidamenta a CASER AV,

En caso de cancelacion o liquidacion de la cuenta por ¢ausa distinta al fallecimlenta de uno de los cotitulares y con
independencia da las relaciones existentes entre los cotitulares, se entenderd que cada uno de ellos es titular de la
parte alicuota de los Valores y del efectivo que figuren a esa fecha en la Cuenta de Valores y en la cuanta contable
de efectivo respectivamenta, saivo que hubleran daterminado previamente un porcentaje diferente.

En caso de fallecimiento de uno de los cotitulares, los herederos, legatarios o ejecutores testamentarios del fallecido
no podran disponer de los Valores mientras no acrediten su deracho a sucedar al causante ¢ a dispaner de los
mismos, previa acreditacion, en su casoe, del cumplimiento de las obligaciones fiscales vigentes y la aportacién de la
documentacién necesaria para realizar los camblos de titularidad pertinentes,

CASER A.V. queda facultada para raclamar Indistintamenta a cualquiera de los titulares las obligaciones contraldas
por ellos frente a CASER A.V., sin perjuicio de lo que dispongan las leyes. Toda referencia al Cliente en el presente
Contrato se antendera referida a todos y cada uno de los titulares.

17. Prevencidn del blangueo de capitales y de la financiacién del terrorismo. El Cliente manifiesta que los
fondos transferidos a CASER A.V. na flenen ningiin origen ilicito nl estén vinculados con actividades relacionadas con
el blangueo de capitales y/o la financiacién del terrorsmo. Asimismo, el Cliente manifiesta que no ha sido
inspsccionado o encausado por ningdn organismo competente en materia de blanqueo de capitales, En caso de
haberlo estado o inlclarse cuslquier rctuacidon contra el Cliente relativo a esta cuestion, el Clisnta se lo comunicard a
CASER AV de Inmadlato.

18. Responsabllidad. CASER A.V. serd responsabla de los menoscabos econdmicos que su gestion pueda haberle
supuesto al Cliente cuando este perjulcio se derive de actuaciones realizadas sin tener en cuenta los usos propios
del mercado o que incumplan las presentes condiclones.

El Gliente exonera a CASER A.V. de responsabliidad por los dafios y perjuicios que pueda suftir por caso fortuito o
causa de fuerza mayor, considerando como tal, sin caracter limitativo, el retraso, fallo o suspensién o interrupcién da
los servicios como consecuencia de las restriccionaes de energia, bloqueo da tefacomunicaciones o de la red de
Internet, acciones u omisiones da terceras personas, operadoras de telecomunicaciones o comparifas da senvicios,
suministro o transportes o cualesquiera ofras causas o circunstancias independientes de la voluntad de CASER AV.
que impida la ejecucion normal del presente Contrato,
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Adamads, en caso de fallecimiento del Cliente, GASER A.V. quedard exonerada de cualquier responsabilidad derivada
0 que se pueda derivar de operaciones efectuadas por parte de CASER A.V. con anterioridad al conocimiento del
fallecimlento del Gliente.

CASER AV, sdlo serd responseble de los menoscabos econdricos que su actividad de intermediacién pueda
haberle supuesto al Cliente cuando dichos petjulcios se derlven de actuaclones realizadas sin la diligencia debida por
parte de CASER A.V., o que incumplan las clausulas del presente Contrafo.

19. Declaracion del Gliente. El Cliente daclara y garantiza expresamente que:

i. Conoce y acepta que la rentabilidad due pueda abtener de la compraventa de Valores dependera de
condicionas ajanas al ambito de actuacion de CASER AV., tales como el cambio de cotizacién, el tipo de interés
al que se haya contratado la operacidn, las condiciones especificas de los Valores contratados o las
fluctuaciones que puedan sufrir los mercados financieros.

i. Reconoce que la ejecucién de sus drdenes puede demorarse por causas ajenas a CASER AV., tales como
demoras en las telecomunicaciones o caidas de los sistemas Informéaticos.

li. Reconoce que una vez ejecutada una orden no es posible su revocacion o la modificacion de dicha orden.,

iv. La conclusién, la firma y la ejecucién de este Contrato no wulneran las leyes, reglamentos ni otras
disposiciones vigentes que le sean aplicables y/o a las cuales esté sometido el Cliente, canstituyendo este
Contrato un conjunto de derechos y obligaciones vinculantes para él.

v. Informaré 1an pronto como le sea posible de cualquier modificacién en elsu domicilio, nacionalidad, residancia
fiscal, estado ¢ivil © régimen acondmico matrimonial.

vi. Informaré de la salicitud o declaracién de concurso.,

vil. Informara e cualquier hecho o circunstancia que modifique, total o parcialmente, los datos comunicados a
CASER A.V. por el Cliente, en el momento de la firma del presente Contrato o con posterloridad.

20. Cesion. Ninguna de las partes podrd ceder, transferr, sustitulr ni subrogar los derechos y obligaciones
contraidos en este Contrato, sin el congentirniento expreso v escrito de [a otra.

21. Fondo de Garantia de Inversiones. CASER A.V. informa al Cliente de que as una. entidad adhetida al Fondo
de Garantla de Inversiones. La finalidad del Fondo General de Garantfa de Inversiones es ofrecer a los Clientes de las
sociedades de valores, agencias de valores y sociedadss gestoras de carteras la cobertura de una indemnizacién en
case de que alguna ce estas entidades entre en una situacién de concurso de acreadores o una declaracion de
insolvencia por parte de la CNMV. Es daclr, tiene como objetivo asegurar la proteccién de los fondos e instrumentos
financieros del Clients, hasta un Importe méximo fijado en la normativa eapafiola par depositante.

Si se da uno de estos supuestos, y como consecuencla de sllo, algin Cliente no puede obtener la devolucién o
antrega del efectivo y valores confiados a CASER A.V., el Fondo General de Garantia de Inversiones despliega su
cobertura e indemniza a tales Clientes con un importe determinado en ia normativa aplicable,

CASER A.V, facilitar& al Cliente Iinformacion adicional, previa peticién, en cualguler momento durante la vigencia del
Contrato.

Si se dasea obtener informacién adiclonal sobra el sistema y sobre los valores e Importes garantizados, el Clients
puede consultar la pagina web en la siguiente direccion www.fogain.es,
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22, Atencidn al Cliente. CASER A.V. cuenta con un Departamento de Atencién al Cliente cuya finalidad principal es
instruir los expedientes para atender y rasolver cualesquiera quelas y/o reclamaciones que el Cliente pueda presentar
con caracter previo a la raclamacion ante la Comisidn Nacional del Mercado ds Valores o cualguier otro comisionado
para la defensa del cliente de los servicios financleros en el marco de la relacién establecida. El idioma en el que se
atanderén estas cuestiones seré el castellano. Cuenta con informacion detallada en cualquiera de nuestras oficinas y
an www.caserasesoresfinancieros.esa.

23. Nulidad parcial. En el caso de que cualdguier clausula contenida en este Gontrato sea o devenga nula o anulable
an virtud de la ley aplicable, dicha nulidad o anulabilidad no producird la Ineficacia o invalidez de la totalidad del

Contrato y, en su caso, dicha cldusula sard interpretada conforme a la legislacién de aplicacién no contradiciéndola
an ningun caso.

24. Jurisdiccién y Ley aplicable. Las partes, con renuncla expresa de su proplo fuero o que por cualquler motivo
pudiera carrespondetles, acusrdan someter cuantas cusstiones o litigios se susciten, con motivo de [a interpretacion,

aplicacién o cumplimiento del presente Contrato, a la jurladiceidn y competencia de los Juzgados y Tribunales del
dornicilio del Cliente,

El presente Contrato se regira por la normativa del mercado de valores vigente en cada momento. En prusba de
conformidad con cuanto anteceds, las partes firman el presante contrato en todas sus hojas (incluidas las de los
Anexos), en duplicado ejemplar y a un sélo efacto, en al lugar y facha indicados en el encabezamiento,
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Anexo Il

Informacién sobre comislones y gastos

Atendiendo a los requerimientos de la normativa MIFID I, & continuacién, se Indican:

I. Todos los costes y gastos conexos cobrados por CASER AV, o terceros por los servicios de inversion o los servicios
auxiliares prestados al cliente,
ii. Todos los costes y gastos conexos relaclonades con la produccién y 1a gestidn de los instrumentos financieros,
iil. Cualquier honerario, comision o beneficio no monetario percibido, en relacién con el servicia de inversion u otro
de indole auxiliar prestado al cliente,

Estos costes se muestran tanto en porcentaje como en importe en euros,

Las difras incluidas en esle documento son una aproximacion de los costes y gastos previstos, al no disponer de los costes
reales con caracter previo a la contratacion, por lo que pedrfan sufrir variaciones en el futuro,

Para los cilculos de las comisfones dal servicio de custodia, fas cifras se han calculado sobre un patrimanio custodiado de
10.000 eurcs para un plazo de invetsién de un afio completo.

Las condiciones y la forma de pago de los costes y gastos se prevén expresamente este contrato de custodia y recepcién y
transmision de érdenes.

Estimacion de costes y gastos ELIR

=]
==

Cuostes y gastos asociados a los instrumentos financiaros* - -

Costes y gastos asociados al servidio de inversldn y auxiliar prestados - -

- Comisién de custadia b ®
Incentivos™® . .
TOTAL DE COSTES ¥ GASTOS** X X

* Los costes ¥ gastos relacionados con los instrumentos finandieras sobre los que se le prestardn los servicios de inversién y
auxiliares, asf coma los posibles incentivos que se puedan parcibir y los costes y gastos asociados 3 la recepcion y transmision
de 6rdenes, no han sido Incluidos en el presente Anexo, al no ser posible identificarlos o hacer una estimacién razonable de
los mismos en este momento, Se proparcionaran al Cliente, junto con la orden de inversién o, en su caso, en un momento
previo a la prestacion del serviclo.

** Excepto costes y gastos asodados a los instrumentos financieros a la recepcion y transmision de 6rdenes y los posibles
incentivos.

Adicionalmente y con posterioridad a la prestacién del servicio, Caser AV le informard de los costes y gastos totales reales
tanto aguellos asociados al servicio de inversion y auxiliar como aqueltos relativos a los instrumentos financieros,
Impacto en la rentabilidad

Los costes y gastos asociados al sewvicio de inversidn y auxifiar disminuirdn la rentabilidad que obtenga el Cliente con
respecte a sus inversiones.

El efecto acumulado de los costes y gastos tatales sobre la rentabilidad de lafs inversion/es es de XX%. No se prevén picos o
fluctuationes en los costes asociados al servicio de inversién ya gue éstos se generan de manera peribdica.
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Condiciones econémicas
De conformidad cen lo sefialado en la clausula séptima de las condiciones generales del Contrato, el Cliente abonars a la

Entidad las tarifas correspondientes por el concepto de asesoramiento que se detallan a continuacién, sin que éstas puedan,
en ningiin caso, superan las recogidas en ef folleto informativo de tarifas de la Entidad.

Concepto larifa
Operaciones financleras 5,006
Mantenimiento cuenta 20,00€
Transterencia emitida 2,00€
Cambio de titularidad 15,006
Emision do certificados 25,00€
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22 DE 26



Comision de Exito
Periacidad: Anual
Por encima de

5,00%

Comisién de Asesoramiento
Perioctdad: Anual
ay,

0,60%

Comisién de Eecucién (renta variable nacional)

Descle Hasta
0,00 10.000,00
10.000,01 99,999,999,00

Comision de Ejecucién (renta variable internacional)

Dische Hasta
0,00 20.000,00
20.000,01 99.999.999,00
0,00 20.000,00
20.00001 99.995.,999,00

Comisién de Ejecucion (renta fija)

[esde Hasta
0,00 20.000,00
20,000,01 95.999.999,00

Comislon de Custodia (renta variable)
Periocidad: Anual

0.60%

5,00%

Fijo

0,00

0,00%

0,15%

¥
0,00%
0,15%
0,00%
0,15%

0,00%
0,10%

Fijo
0,00

Acaser

Fijon
8,50

0,00

Fija
25,00
0.00
25,00
0,00

Fijo
12.00
(1,00

asesores financieros

Divisa

ELIR

[iyisa
FLIR

Divisa
EUR
EUR

Cilwisa
EUR
EUR
usD
ush

[ivisa
EUR

EUR

Divisa

EUR
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Comisién de Custodia (renta fija)
Periocidad: Ninguna
%o Fijo Divisa

0,60% 0,00 ELIR
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Anexo Il
Cuenta corriente asociada a la operativa

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 30.quéter, apartado 2, del Rea! Decreto 217/2008, de 156 de febrero
{modificado por e RD 1464/2018 de 21 de diclernbre), sobre el régimen juridico de las empresas de sarvicios de
inveraién, el Cllente identifica a continuacién los datos de la cuenta corriente a la que se transferirdn los saldos
existentes en las cuentas de efactivo que la Entidad mantenga transitoriamente a su nombre cuando dichos saldos
pierdan su cardceter transitorio.

A estos efectos, se entenderd que se pierde el cltado cardoter transiforie cuando la antigliedad de los saldos
exceda de 30 dlas y su cuantfa sea superior a 3.000 euros.

IBAN; _

Facha:

Cliente: o
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Anexo IV
Informacién importante sobre cuentas globales

1) Valores extranjeros

CASER AV. le Informa qus su subcustedio para la liquidacion y custodia de Valores extranjeros los deposita en
cuentas globalas ablertas con terceros que tlenen la obligacldn de diferenciar entre los instrumentos financieros cuya
titularidad es el propio tercero, frente a aquellos cuya titularidad la ostentan sus clientes (separacion de la operativa
propia de la de clientes). Bl subcustodio de CASER A.V. puede abrir cuentas globales con distintas entidades
financleras an relacién a los instrumentos financieros extranjeros de los clientes de CASER A.V. No ohstants, existe
diferenciacion entre los Instrumentos financieros cuya titularidad ostenta el subcustodio, do aquella cuya titularidad
corresponde a los clientes de CASER A.V. {separacion aentre cuenta propia v cuenta de terceros).

Riesgos resultantes dal depdsito an cuentas globales:

Hiesgos keoales:

« Normativa aplicable: debido a la existencia de humerosas anotaciones en las cusntas globales, de distintos
palsas, existen rlesgos én la carrecta Idertificacion de los derechos del Cliente v la regulacién para la proteccién
de sus intereses y, an algunos casos, la posiblidad de que no exista normativa apropiada a estos sfectos.
Adsmds, en algunos casos, la normativa de insolvancia del intermadiatioc financiero que aparece en la cadena de
custodia no siempre ofrece proteccion adecuada de los intereses del Cliente,

. Insolvencia: en caso de quiebra dal titular de la cuenta global (es decir, quisbra de CASER A.V. o de una entidad
financiera tercera) puaden existir imitaclones para que el Cliente pueda accader a los derechos de saparacion.

. Legisiaclén penal relativa a casos da fraude o aproplacién indeblda: en estos casos, cabe destacar que los
dslitos que ocurran con respecto a los Valores extranjeros seguirdn procadimlentos juridicos especificos de la
normativa aplicable en el pals en que estén custodiados.

Biesaos operaclonales; es el fiesgo inherente a la operativa, Independiente de los Valores, que puede causar
perdidas debido a errores o fallos causados por factores externos.

Riesgo da custodia e intermediacién de cuanias globales: estos rlesgos surgen dada la naturaleza v caracteristicas
de estas cuentas y la operativa -resumida en este anexo- que impiden, por un lado, e! registro del titular final en la
cuenta del subcustodio v, por otro, implican un proceso por el gue los Valores deben pasar por cada uno de los
participantes de la cadena de custedia para llegar al titular final.

i1} Fondos de inversion esparioles

Nos remitimos a lo indicado en la cldusula 14 de este Contrato, donde se exponen los dos escenarlos posibles de
custodia mediante cuentas globales: a) fondos de inversién respecto de los cuales CASER AV actia como
distribuidor directo, y b) fondos de inversion respecto de los cuales CASER AV acttia como subdistribuidor de un
distribuidor princlpal.

Riesgos resuftantes del depdsito en cuentas globales:

Riesgos legales: Insohvencia, En caso do quichra del titular doe la cuenta global {es decir, quisbra de CASER AV. o de
la entidad financlera que acttia como distribuidor principal) puaden existir limitacicnes para que el Cliente puada
acceder a los derechos de separacién.

Higsgos operacionales: es a rlesgo inherente a la operativa, independianie de las paricipacionas en los fondas da
inversion espanoles, que puede causar pardidas debido a errores o fallos causados por factores externos.

Hlesgo de custodia e Intermediacidn de cuantas globales: estos riesgos surgen dada la naturaleza y caracteristicas
de estas cuentas y la operativa -resumida en este anexo y en ! apartado 14 da este Contrato- gusa impiden, por un
lado, el registro del Cliente final en la cuenta de la sociedad gestora -y del distribuidor principal, en caso de existlr—.
Adicionalmente, si CASER AV acta como subdistribuidor de un distribuidor principal, el ragistro da las
participaciones implica un proceso por el qus deben pasar por el distribuidor princlpal, interviniante en la cadena de
custodia, para llegar al Cliente final.
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