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I nforme d I arlo de mercad OS miércoles, 29 de octubre de 2025

Comentario diario

Los mercados cerraron el martes con tono mixto, en una jornada marcada por la expectacion ante la decision de tipos de la Reserva Federal que se
conocera hoy. El foco estuvo en las grandes tecnolégicas, con Nvidia liderando las subidas tras anunciar la construccion de supercomputadoras para el
Departamento de Energia de EE.UU., lo que impulsé también a Microsoft y Apple, ambas ya valoradas en mas de 4 billones de ddlares. Ademas, el
mercado celebrd el acuerdo de Microsoft para reestructurar OpenAl como entidad con fines de lucro, otorgandole una participacion del 27% en la
compafiia. En Europa, el tono fue mas débil, con recogida de beneficios tras las fuertes subidas previas. En el plano geopolitico, la reunién entre Trump y
Xi Jinping sigue generando expectativas de distension comercial. Mientras tanto, el cierre parcial del gobierno estadounidense continda afectando la
publicacion de datos oficiales.

En cuanto a rentabilidades, Wall Street volvié a marcar maximos histéricos: el S&P 500 subi6 un 0,23%, el Nasdaq avanzé un 0,80% y el Dow Jones gand
un 0,34%, con el sector tecnoldgico liderando las alzas gracias al empuje de Nvidia (+5%) y Microsoft (+1,98%). En Europa, el EuroStoxx 50 retrocedid
un 0,12%, mientras que el IBEX 35 sumé un 0,54%, consolidando su reciente rally.

Para hoy, la atencion se centra en la reunién de la Reserva Federal, que anunciara su decision de tipos a las 19:00h, seguida de la rueda de prensa de
Jerome Powell a las 19:30h. EI mercado descuenta un recorte de 25 pb, aunque la falta de datos oficiales recientes —como el informe de empleo o el
PIB— debido al cierre parcial del gobierno podria afiadir incertidumbre al mensaje del banco central. En Europa, a las 20:30h, Christine Lagarde
comparecera tras conocerse esta mafiana los datos del PIB y ventas minoristas en Espafia, que ayudaran a calibrar la evolucion de la economia nacional.
En EE.UU., esta previsto que se publiquen las ventas de viviendas nuevas y los inventarios de crudo de la AIE, aunque las primeras podrian verse
afectados por el cierre gubernamental. En el plano empresarial, la jornada sera clave con la presentacion de resultados de Microsoft, Alphabet y Meta en
EE.UU., y de Airbus y Banco Santander en Europa, cuyos ndmeros seran analizados con lupa por su peso en los indices y su exposicion a la inversion en
inteligencia artificial.

Indices globales

Precio Divisa 1 dia 1 Semana Consenso Potencial
Europa
IBEX 35 16.087 EUR 0,54% 2,03% 4,80% 38,74% 13,95 16.489 2,5%
EURO STOXX 50 5.704 EUR -0,12% 0,31% 3,72% 16,51% 17,16 6.230 9,2%
MSCI EUROPE 192 EUR -0,22% 0,28% 3,75% 13,27% 16,57 210 9,1%
DAX 30 24.279 EUR -0,12% -0,21% 2,27% 21,95% 17,73 27.384 12,8%
MIB 30 43.129 EUR 0,51% 1,13% 1,13% 26,16% 13,51 46.254 7,2%
CAC 40 8.217 EUR -0,27% -0,51% 4,39% 11,32% 17,83 8.979 9,3%
PSI 20 8.349 EUR -0,04% 0,93% 4,98% 30,91% 14,54 9.109 9,1%
FTSE 100 9.697 GBP 0,44% 2,86% 4,44% 18,64% 14,52 10.583 9,1%
América
S&P 500 6.891 usbD 0,23% 2,31% 3,72% 17,16% 25,90 7527 13,0%
NASDAQ 100 23.827 usbD 0,80% 3,81% 5,97% 23,39% 36,83 25.947 12,0%
DOW JONES 30 47.706 usbD 0,34% 1,67% 3,15% 12,13% 23,24 51.413 -5,0%
BOVESPA 147.429 BRL 0,31% 2,32% 1,36% 22,57% 9,12 171513 7,0%
MEXBOL 62.795 MXN 1,51% 3,33% 0,78% 26,83% 13,58 69.201 6,0%
Asia
NIKKEI 225 50.219 PY -0,58% 1,83% 10,72% 25,88% 23,65 50.221 13,0%
TOPIX 3.286 PY -1,18% 1,12% 3,10% 17,99% 17,58 3.492 12,0%
HSCI 26.434 HKD 1,05% 1,22% 0,83% 31,34% 12,82 30.890 -5,0%
SHANGHAI 3.988 CNY -0,22% 1,84% 4,18% 18,99% 15,65 4.438 -1,0%
SENSEX 84.628 INR -0,18% 0,24% 5,22% 8,30% 24,01 93.667 4,0%
Global
MSCI WORLD 4.426 usbD 0,17% 1,95% 3,50% 19,37% 22,87 4.821 13,0%
MSCI ACWI 1.014 usbD 0,11% 1,88% 3,75% 20,48% 21,85 1.108 12,0%
MSCI EM 1.403 usbD -0,37% 1,37% 5,81% 30,42% 15,97 1.583 -5,0%
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Sectores Europa

Sector 1 Dia 1 Mes 2025 Sector 1 Dia 1 Mes 2025
Utilities 1,07% 8,09% 24,15% Utilities -1,67% 3,08% 18,11%
Quimicas -0,67% 1,89% -2,65% Quimicas -1,20% -4,37% -2,50%
Salud -1,73% 6,22% -1,55% Salud -0,67% 7,31% 5,70%
Oil & Gas 0,00% 1,66% 17,85% Oil & Gas 0,53% 0,95% 3,11%
Alimentacion -0,39% 6,77% -0,16% Alimentacion -0,99% -2,21% -6,57%
Teleco. 2,17% 6,93% 16,52% Teleco. 0,47% -0,05% 12,39%
Bancos 0,83% -0,47% 46,41% Bancos -0,08% -2,81% 16,87%
Aseguradoras -0,12% 0,96% 19,29% Aseguradoras -1,51% -4,05% 3,54%
Autos -0,05% -2,29% -8,01% Autos 1,63% 4,92% 15,36%
Media 0,24% 1,57% -12,61% Media -0,05% -5,81% 13,90%
B. Industriales -0,17% 3,18% 24,08% B. Industriales -0,44% 2,46% 11,40%
Inimobiliario -1,04% 4,47% 2,76% Inmobiliario -2,22% -0,31% 2,70%
Construccion -0,83% 3,62% 17,43% Construccion -0,37% 3,43% 15,45%
Viajes -0,47% -0,81% -1,98% Viajes -2,50% -3,34% -2,12%
Tecnologia -0,30% 6,17% 8,01% Tecnologia 1,17% 7,77% 31,52%
Calendario econdémico
Fecha/Hora Pais Evento Periodo Anterior Resultado
27/10/2025 10:00 Alemania Situacion empresarial IFO Oct 87,7 88,4
29/10/2025 19:00 Estados Unidos FOMC Decisién de tasa (techo) oct-25 4,25% -
30/10/2025 9:00 Espafia IPC YoY Oct P 3,00% -
30/10/2025 11:00 Eurozona PIB SA YoY 3QA 1,50% -
30/10/2025 13:30 Estados Unidos Peticiones iniciales de desempleo oct-25 - -
30/10/2025 13:30 Estados Unidos PIB anualizado QoQ 3QA 3,80% -
30/10/2025 14:00 Alemania IPC YoY Oct P 2,40% -
30/10/2025 14:15 Eurozona Tasa de organismos de depésito ECB oct-25 2,00% -
31/10/2025 11:00 Eurozona IPC (MoM) Oct P 0,10% -
10/30/2025 Japén Tasa objetivo de BOJ oct-25 0,50% -

Sectores Estados Unidos

Cifras principales paises

Tipo Interés IPC % Paro TIR 2 Afios TIR 5 Afios  TIR 10 Afios  Dif Alem.
Espafia 24 31 2,15 3,00 10,3 2,1% 2,5% 3,14% 52
Alemania 0,1 -0,2 2,15 2,40 3,7 2,0% 2,2% 2,62% -
Francia 0,9 11 2,15 1,20 75 2,2% 2,7% 3,41% 79
Italia 0,7 0,5 2,15 1,60 6 2,2% 2,7% 3,39% 77
Portugal 2,2 1,7 2,15 2,40 6,1 1,9% 2,3% 3,00% 37
Zona euro 21 2,2 2,15 2,20 9,2 1,9% 2,5% 3,26% 64
R. Unido 0,5 0,7 4 3,80 48 3,8% 3,9% 4,39% 176
Suiza 03 08 0 0,20 3 -0,1% 0,0% 0,15% -248
USA 0,8 13 4,25 3,00 43 3,5% 3,6% 3,98% 135
Japon 25 2,8 05 2,90 2,6 0,9% 1,2% 1,66% -97
Brasil 19 01 15 517 8,2 13,3% - 13,75% 1.113
India 3 3,37 55 1,54 8,5 5,8% 6,2% 6,53% 301
Rusia 11 18 16,5 7,98 21 4,6% 5,6% 6,64% 401
China 331 15 4,35 -0,30 3,96 1,4% 1,5% 1,81% -81
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Dividendos
Fecha Corte* Fecha Pago Dividendo bruto/Accion Rent. Dividendo %

LOGISTA 26/08/2025 28/08/2025 0,56 7,66
EBRO FOODS 29/09/2025 01/10/2025 0,23 4,50
ARCELORMITTAL 12/11/2025 03/12/2025 0,28 1,68
INDITEX 30/10/2025 03/11/2025 0,29 4,18
FLUIDRA 01/12/2025 03/12/2025 0,30 2,77
TELEFONICA 16/12/2025 18/12/2025 0,15 6,57
PROSEGUR CASH 01/12/2025 01/12/2025 0,16 5,10
Divisas Mayores subidas Bolsa de Madrid
EUR/USD 1,17 0,05% 12,53% LIBERTAS 7 19,46% INDRA 194,20%
EUR/GBP 0,88 0,54% 6,10% D. FELGUERA 9,69% TEC. REUNID;  183,81%
EUR/IPY 177,23 -0,45% 8,88% DIA 5,27% ORYZON GEN  144,29%
EUR/NOK 11,63 0,06% -1,29% IBERDROLA 3,42% GRENERGY 135,83%
EUR/SEK 10,92 -0,04% -4,71% ACCIONA 3,05% DOGI INTERN ~ 101,08%
EUR/CHF 0,92 -0,19% -1,66%
EUR/AUD 1,77 -0,39% 5,75%
Materias primas Mayores caidas Bolsa de Madrid

Mat. prima Ult. Precio 1dia 2025 Accién YTD
BRENT 64,40 -1,86% -13,72% CLINICA BAVIE -4,74% TALGO -22,62%
WTI 60,15 -1,89% -11,79% LINEA DIRECTA -3,48% ERCROS -21,53%
ORO 3.952,14 -0,76% 50,59% PROSEGUR CA! -3,42% AMREST -18,18%
PLATA 47,06 0,44% 62,83% AMREST -2,48% URBAS -16,00%
COBRE 11.029,00 0,61% 25,90% CELLNEX -2,43% AEDAS HOME  -15,92%
TRIGO 529,00 0,57% -11,61%

En divisa Local. Potencial de revalorizacién estimado calculando el consenso de precio objetivo de 12 meses de los activos subyacentes que integran el indice frente al precio actual.

* Fecha de Corte: Primer dia de negociacién de las acciones sin derecho a participar del reparto

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en este documento se proporcionan tnicamente con fines informativos y no constituyen asesoramiento de inversién. Deben, por
tanto, no ser tratados como una recomendacion personal para un inversor y, en ningdn caso, como una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos.

Caser Asesores Financieros no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta sufrida como consecuencia de la utilizacién de la informacién contenida en este informe.

Este documento no puede ser (i) copiado, fotocopiado o duplicado en ningtin modo, forma o medio (ii) redistribuido o distribuido, o (iii) citado, ni siquiera parcialmente, sin el consentimiento previo por
Caser Asesores Financieros

La informacién se proporciona basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien Caser Agencia de Valores e Inversiones S.A no garantiza la seguridad de las mismas. Los informes reflejan tan sélo
datos del mercado, y no se consideran una recomendacién de inversion.

Informe elaborado por el Area de Asesoramiento de Caser Asesores Financieros. Contacto: asesoramiento@caserasesoresfinancieros.es

Fuente principal de datos: Bloomberg
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