Acaser

asesores financieros

Informe diario de mercados

Comentario diario

jueves, 12 de marzo de 2026

Ayer el foco volvio a estar en la macro de EE. UU., con la publicacion del IPC de febrero, que subi6 un 0,3% mensual y dejo la tasa interanual en el 2,4%,
mientras la inflacion subyacente avanzé un 0,2% mensual y se mantuvo en el 2,5% interanual, una foto relativamente continuista y, sobre todo, previa al
impacto pleno del Ultimo episodio de tensién energética. Sin embargo, el mercado siguié mirando mas al petréleo que al dato en si. Pese al anuncio de
una liberacion extraordinaria de reservas por parte de la AIE para aliviar el suministro, el crudo repunté con fuerza y devolvio a primer plano el riesgo de
un segundo asalto inflacionista en los proximos meses, alimentando la cautela en renta variable.

En cuanto a rentabilidades, el S&P 500 cerr6 en 6.775,80 (-0,08%), el Nasdaq en 22.716,14 (+0,08%) y el Dow Jones en 47.417,27 (-0,61%), con un
cierre divergente en el que el sesgo defensivo pesd més en el indice industrial mientras la tecnologia amortigud el tono general. En Europa, el EuroStoxx
50 termind en 5.794,68 (-0,73%) y el IBEX 35 en 17.351,90 (-0,53%), reflejando un mercado mas condicionado por el repunte del crudo y el coste de la
energia. A nivel sectorial, la subida del petréleo dio soporte relativo a energia, mientras en el lado de valores destacé el impulso de algunas grandes
tecnoldgicas, suficiente para sostener al Nasdaq en verde pese a la presion en el resto del mercado.

De cara a hoy, la atencién se reparte entre referencias de actividad y sefiales del mercado laboral. En EE. UU. se publican las peticiones semanales de
subsidio de desempleo, que sirven de termdémetro inmediato tras el reciente deterioro del empleo. En la eurozona, Eurostat tiene en agenda la
produccion industrial de enero de 2026 y varias lecturas del mercado laboral del 4T de 2025, Gtiles para confirmar si la desaceleracion se consolida o si la
actividad aguanta mejor de lo previsto.

Indices globales

Precio Divisa 1 dia 1 Semana 1 mes Consenso Potencial
Europa
IBEX 35 17.352 EUR -0,53% -0,77% -3,84% 0,25% 13,73 19.295 11,2%
EURO STOXX 50 5.795 EUR -0,73% -1,30% -3,99% 0,06% 15,88 6.934 19,7%
MSCI EUROPE 201 EUR -0,58% -1,67% -2,88% 1,87% 15,73 231 15,0%
DAX 30 23.640 EUR -1,37% -2,34% -4,89% -3,47% 15,33 28.797 21,8%
MIB 30 44,773 EUR -0,95% -1,24% -3,74% -0,38% 12,55 51.680 15,4%
CAC 40 8.042 EUR -0,19% -1,54% -3,27% -1,32% 15,51 9.501 18,1%
PSI 20 9.076 EUR 0,58% 1,62% 0,06% 9,83% 16,69 9.493 4,6%
FTSE 100 10.354 GBP -0,56% -2,02% -1,13% 4,25% 13,91 11.640 12,4%
América
S&P 500 6.776 usb -0,08% -1,36% -2,39% -1,02% 21,47 8.278 13,0%
NASDAQ 100 22.716 usbD 0,08% -0,40% -1,52% -2,26% 25,55 28.982 12,0%
DOW JONES 30 47.417 usb -0,61% -2,71% -5,40% -1,34% 21,04 55.749 -5,0%
BOVESPA 183.969 BRL 0,28% -0,75% -3,02% 14,18% 10,31 198.461 7,0%
MEXBOL 67.560 MXN 0,24% -4,07% -5,64% 5,06% 13,16 76.791 6,0%
Asia
NIKKEI 225 55.025 PY 1,43% 1,44% -4,55% 9,31% 22,42 62.626 13,0%
TOPIX 3.699 PY 0,94% 1,79% -4,06% 8,50% 17,29 4.225 12,0%
HSCI 25.899 HKD -0,24% 2,57% -5,02% 1,05% 12,79 32.207 -5,0%
SHANGHAI 4133 CNY 0,25% 1,25% 0,04% 4,15% 16,01 4.856 -1,0%
SENSEX 76.864 INR -1,72% -2,85% -8,75% -9,81% 18,95 97.800 4,0%
Global
MSCI WORLD 4.426 usb -0,27% -1,37% -3,13% -0,10% 19,85 5.313 13,0%
MSCI ACWI 1.023 usD -0,14% -0,87% -3,12% 0,79% 18,61 1.230 12,0%
MSCI EM 1.516 usb 0,81% 3,02% -3,07% 7,98% 17,11 1.849 -5,0%
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Sectores Europa Sectores Estados Unidos

Sector 1 Dia 1 Mes 2026 Sector 1 Dia 1 Mes 2025
Utilities -0,76% -0,86% 11,69% Utilities -0,67% 2,23% 6,99%
Quimicas -0,31% -7,51% 1,09% Quimicas 0,69% -1,96% 13,48%
Salud -0,90% -5,67% -0,59% Salud -0,27% -2,16% -2,14%
Oil & Gas 1,59% 8,63% 23,83% Oil & Gas 0,26% -1,70% 30,07%
Alimentacion -0,60% -4,52% 1,35% Alimentacién -0,63% -5,25% 7,36%
Teleco. -0,13% 3,85% 17,21% Teleco. -0,48% -1,11% 12,02%
Bancos -0,55% -5,87% -1,92% Bancos -0,74% -10,17% -8,74%
Aseguradoras -0,73% -1,74% -6,29% Aseguradoras -1,06% -3,63% -5,21%
Autos -0,20% -7,90% -10,63% Autos 1,88% -5,01% -9,25%
Media 0,26% -3,18% -13,57% Media -1,41% 7,45% -4,36%
B. Industriales -1,14% -3,19% 4,52% B. Industriales -0,59% -5,18% 3,59%
Inimobiliario -2,07% -3,71% 1,73% Inmobiliario -1,11% -0,89% 5,51%
Construccion -0,44% -7,79% -2,01% Construccion -0,39% -10,30% 7,94%
Viajes 0,21% -4,43% -7,81% Viajes -0,26% -4,76% -3,46%
Tecnologia -0,32% 2,36% 2,71% Tecnologia 0,38% -1,64% -3,68%

Calendario econémico

Fecha/Hora Pais Evento Periodo Anterior Resultado
10/03/2026 0:50 Japén PIB SA QoQ 4QF 0,10% 0,30%
11/03/2026 8:00 Alemania IPC YoY Feb F 1,90% 1,90%
11/03/2026 12:00 Estados Unidos Solicitudes de hipoteca MBA mar-26 11,00% 3,20%
11/03/2026 13:30 Estados Unidos IPC YoY Feb 2,40% 2,40%
12/03/2026 13:30 Estados Unidos Peticiones iniciales de desempleo mar-26 213k -
12/03/2026 13:30 Estados Unidos Construcciones iniciales Jan 1404k -
13/03/2026 9:00 Espafia IPC YoY Feb F 2,30% -
13/03/2026 13:30 Estados Unidos PIB anualizado QoQ 4QS 1,40% -
13/03/2026 13:30 Estados Unidos Ordenes bienes duraderos Jan P -1,40% -
13/03/2026 15:00 Estados Unidos Percepcion de la U. de Michigan Mar P 56,6 -

Cifras principales paises

2024 Tipo Interés IPC % Paro TIR 2 Afios TIR 5 Afios  TIR 10 Afios  Dif Alem.

Espafia 24 31 2,15 2,30 9,8 2,5% 2,9% 3,43% 49
Alemania 0,1 -0,2 2,15 1,90 4 2,4% 2,6% 2,94% -
Francia 0,9 11 2,15 1,00 77 2,6% 3,0% 3,59% 65
Italia 0,7 0,5 2,15 1,60 51 2,6% 3,1% 3,69% 75
Portugal 2,2 1,7 2,15 2,10 5,6 2,5% 2,8% 3,36% 42
Zona euro 21 2,2 2,15 1,90 9,2 2,6% 3,0% 3,70% 76
R. Unido 0,5 0,7 3,75 3,00 5,2 4,1% 4.2% 4,72% 179
Suiza 03 08 0 0,10 3 0,1% 0,2% 0,40% -254
USA 0,8 13 3,75 2,40 44 3,7% 3,8% 4,22% 128
Japon 25 2,8 0,75 1,50 2,7 1,3% 1,6% 2,19% -75
Brasil 19 01 15 4,44 8,2 13,2% - 13,82% 1.088
India 3 3,37 5,25 2,75 8,5 6,4% 6,4% 6,67% 373
Rusia 11 18 15,5 6,00 22 5,2% 6,3% 7,06% 412
China 331 15 4,35 1,30 3,96 1,4% 1,6% 1,82% -112
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Dividendos
Fecha Corte* Fecha Pago Dividendo bruto/Accion Rent. Dividendo %
MAPFRE 05/03/2026 05/03/2026 0,17 5,36
EBRO FOODS 30/03/2026 01/04/2026 0,69 3,75
CAIXABANK 07/04/2026 09/04/2026 0,45 4,96
BBVA 08/04/2026 10/04/2026 0,73 5,08
LINEA DIRECTA 20/04/2026 22/04/2026 0,04 4,70
AIRBUS 21/04/2026 23/04/2026 2,00 1,79
ENAGAS 30/06/2026 02/07/2026 0,40 6,57
REPSOL 06/07/2026 08/07/2026 1,00 5,76
Divisas Mayores subidas Bolsa de Madrid
EUR/USD 1,16 -0,38% -1,52% SOLTEC 6,95% REPSOL 37,33%
EUR/GBP 0,86 -0,33% -1,07% ERCROS 6,12% ACS 26,34%
EUR/IPY 183,86 0,20% -0,08% MELIA 5,18% ROVI 26,14%
EUR/NOK 11,16 -0,28% -5,76% REPSOL 4,58% INDRA 25,98%
EUR/SEK 10,68 0,17% -1,28% GAM 4,20% DEOLEO 25,00%
EUR/CHF 0,90 -0,12% -3,00%
EUR/AUD 1,62 -0,82% -8,12%
Materias primas Mayores caidas Bolsa de Madrid
Mat. prima Ult. Precio 1dia 2026 Accién YTD
BRENT 91,98 4,76% 51,16% ROVI -3,85% EDREAMS -23,68%
WTI 87,25 4,55% 52,88% CLINICA BAVIE -3,08% NYESA -20,51%
ORO 5.176,46 -0,30% 19,84% ORYZON GEN( -3,06% VIDRALA -17,87%
PLATA 85,74 -2,93% 19,65% METROVACES# -3,04% T.REUNIDOS  -14,83%
COBRE 13.140,00 1,44% 4,98% RENTA CORPO -2,85% AMADEUS -14,51%
TRIGO 594,75 0,63% 14,71%

En divisa Local. Potencial de revalorizacién estimado calculando el consenso de precio objetivo de 12 meses de los activos subyacentes que integran el indice frente al precio actual.

* Fecha de Corte: Primer dia de negociacién de las acciones sin derecho a participar del reparto

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en este documento se proporcionan tnicamente con fines informativos y no constituyen asesoramiento de inversién. Deben, por
tanto, no ser tratados como una recomendacion personal para un inversor y, en ningdn caso, como una oferta de compra, venta, suscripcién o negociacién de valores o de otros instrumentos.

Caser Asesores Financieros no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta sufrida como consecuencia de la utilizacién de la informacién contenida en este informe.

Este documento no puede ser (i) copiado, fotocopiado o duplicado en ningtin modo, forma o medio (ii) redistribuido o distribuido, o (iii) citado, ni siquiera parcialmente, sin el consentimiento previo por
Caser Asesores Financieros

La informacién se proporciona basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien Caser Agencia de Valores e Inversiones S.A no garantiza la seguridad de las mismas. Los informes reflejan tan sélo
datos del mercado, y no se consideran una recomendacién de inversion.

Informe elaborado por el Area de Asesoramiento de Caser Asesores Financieros. Contacto: asesoramiento@caserasesoresfinancieros.es

Fuente principal de datos: Bloomberg
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