
       

Informe semanal de mercados Semana del lunes 08 al viernes 12 de diciembre

Mercado Último Semana 1 Mes 3 Meses 6 Meses 1 año YTD 2023 2022

IBEX 35 16.854 0,85% 1,44% 10,10% 19,63% 43,26% 45,36% 14,78% 22,76%

EURO STOXX 50 5.721 -0,09% -1,15% 6,12% 6,71% 15,21% 16,85% 8,28% 19,19%

FTSE 100 9.649 0,04% -2,65% 3,94% 8,60% 16,09% 18,06% 5,69% 3,78%

S&P 500 6.827 -0,28% -0,34% 3,69% 12,94% 12,83% 16,08% 23,31% 24,23%

NASDAQ 23.195 -1,49% -0,90% 4,76% 17,97% 16,54% 20,12% 28,64% 43,42%

DOW JONES 30 48.458 1,51% 0,42% 5,72% 12,78% 10,35% 13,90% 12,88% 13,70%

NIKKEI 1.696 0,50% -0,44% 13,56% 33,17% 27,57% 27,43% 19,22% 28,24%

MSCI WORLD 2.796 0,06% -0,17% 3,65% 11,74% 15,20% 18,88% 17,00% 21,77%

La segunda semana de diciembre estuvo dominada por la última reunión del año de la Reserva Federal, que recortó el rango objetivo de los
tipos en 25 pb hasta el tercer ajuste consecutivo desde septiembre. El FOMC mantuvo un sesgo prudente: el
apunta a solo un recorte adicional en 2026 y el banco anunció compras de T‑bills para mantener reservas amplias, medidas que refuerzan la
idea de un La decisión llegó con tres disensos: Miran pidió ‑50 pb, Goolsbee y Schmid preferían mantener, subrayando la
división interna. El dólar se debilitó y el riesgo rebotó al inicio, pero el ánimo se enfrió el viernes por la corrección de tecnológicas.
Broadcom cayó cerca de un 9% pese a batir estimaciones, por advertencias de márgenes en su negocio de IA, reavivando dudas sobre la
rentabilidad del rally de semiconductores. En media, Netflix anunció un acuerdo para adquirir Warner Bros. (estudios + HBO/HBO Max)
por 82.700 M$, tras un proceso competitivo con ofertas rivales de Paramount/Skydance y Comcast; posteriormente, Paramount/Skydance
lanzó una OPA hostil de 108.400 M$ sobre todo WBD (30 $/acción). El cierre del acuerdo de Netflix queda sujeto a la escisión de la
división de redes (Discovery Global) y a autorizaciones regulatorias.

En el plano macroeconómico, las señales fueron mixtas. En EE. UU., la encuesta JOLTS de octubre se mantuvo en 7,67 millones de vacantes
y las nuevas peticiones semanales de subsidio por desempleo repuntaron a 236.000, con volatilidad típica de campaña navideña, lo que
sugiere un mercado laboral menos caliente pero no débil. En Europa, el IPC alemán cayó ‑0,2% m/m en noviembre (y 2,3% a/a), mientras
que la inflación subyacente de la zona euro se situó en 2,4% a/a; en España, la general se moderó al 3,0% y la subyacente subió al 2,6%.
En Japón, el PIB del 3T se revisó a ‑0,6% t/t (‑2,3% anualizado), y, de cara al BoJ en su próxima reunión de este viernes, el mercado
descuenta una subida de +25 pb (hacia 0,75%) tras señalar Ueda que están más cerca de una inflación sostenida del 2%.

En los mercados de renta variable, el comportamiento fue dispar. En EE. UU., el S&P 500 cedió un 0,28% y el Nasdaq retrocedió un 1,49%,
presionados por toma de beneficios en tecnología tras Broadcom; el Dow Jones avanzó un 1,51% apoyado por industriales y financieras. En
Europa, el Euro Stoxx 50 cerró prácticamente plano (‑0,09%), mientras que el IBEX 35 subió un 0,85% por el buen tono de bancos y
energéticas. En Asia, el Nikkei ganó un 0,50%, pese al mal dato de PIB, ayudado por yen débil y expectativas de apoyo.

En renta fija, el T‑Note 10Y cerró en 4,18% (+2pb); el Bund en 2,86%; y el bono español a 10 años retrocedió casi 3 puntos básicos hacia
el 3,31%. Con este telón de fondo, la curva estadounidense podría aplanarse en próximas semanas, mientras que en Europa predomina la
estabilidad.

En materias primas, el Brent cayó un 2,19% hasta 61 $/barril por preocupaciones de exceso de oferta e inventarios; el oro repuntó un
2,60% hasta 4.300 $/oz por dólar más débil y búsqueda de refugio. En divisas, el euro ganó terreno frente al dólar tras la reunión de la
FED, el EUR/USD cerró en 1,174 (+0,89% semanal).

De cara a la semana entrante, tendremos una gran batería de indicadores macroeconómicos, pero la atención se centrará especialmente en
el IPC y el informe oficial de empleo en EE. UU. (con calendario aún ajustado por retrasos estadísticos recientes) y, sobre todo, en las
reuniones de bancos centrales: el jueves serán los turnos del BCE (que no se esperan cambios en sus tipos) y del Banco de Inglaterra (que
el mercado espera un recorte de 25 puntos básicos), mientras que en la madrugada del viernes, las miradas estarán puestas en el Banco de
Japón, con probable subida de +25 pb
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Mercado Último Semana 1 Mes 3 Meses 6 Meses 1 año YTD 2023 2022

Europa y Eur. del Este

IBEX 35 16.854 0,85% 1,44% 10,10% 19,63% 43,26% 45,36% 14,78% 22,76%

EURO STOXX 50 5.721 -0,09% -1,15% 6,12% 6,71% 15,21% 16,85% 8,28% 19,19%

DAX 30 24.186 0,58% -0,80% 2,06% 1,75% 18,41% 21,48% 18,85% 20,31%

FTSE 100 9.649 0,04% -2,65% 3,94% 8,60% 16,09% 18,06% 5,69% 3,78%

CAC 40 8.069 -0,49% -2,09% 3,11% 3,91% 8,73% 9,32% -2,15% 16,52%

FTSE MIB 43.514 0,19% -2,85% 2,23% 8,93% 24,83% 27,29% 12,63% 28,03%

PSI 20 (PORTUGAL) 8.001 -2,42% -3,53% 3,26% 6,30% 25,79% 25,47% -0,30% 11,71%

SMI (SUIZA) 12.887 -0,72% 0,73% 5,69% 4,58% 10,00% 11,09% 4,16% 3,81%

OMX (SUECIA) 2.821 -0,10% 0,53% 7,05% 13,68% 9,60% 13,61% 3,63% 17,26%

ASE (GRECIA) 2.104 -0,19% 2,47% 2,01% 13,44% 43,73% 43,18% 13,65% 39,08%

WIG 20 (POLONIA) 3.079 4,24% 1,85% 8,55% 11,74% 35,25% 40,47% -6,44% 30,75%

PX (REPÚBLICA CHECA) 2.569 1,83% 2,64% 12,04% 19,58% 47,73% 45,95% 24,48% 17,67%

XU100 (TURQUIA) 11.311 1,09% 6,30% 9,06% 18,81% 12,45% 15,06% 31,60% 35,60%

STOXX 600 EUROPE 578 -0,02% -1,03% 4,22% 5,17% 11,37% 13,91% 5,98% 12,73%

MSCI EUROPE INDEX 193 -0,07% -1,22% 4,19% 5,09% 11,15% 13,72% 5,75% 12,73%

MSCI EUROPE VALUE 164 0,39% -0,62% 5,88% 9,16% 20,71% 22,42% 6,90% 11,08%

MSCI EUROPE GROWTH 211 -0,56% -1,83% 2,47% 1,11% 2,15% 5,42% 4,47% 14,45%

Estados Unidos y Canadá

S&P 500 6.827 -0,28% -0,34% 3,69% 12,94% 12,83% 16,08% 23,31% 24,23%

NASDAQ 23.195 -1,49% -0,90% 4,76% 17,97% 16,54% 20,12% 28,64% 43,42%

DOW JONES 30 48.458 1,51% 0,42% 5,72% 12,78% 10,35% 13,90% 12,88% 13,70%

RUSSELL 2000 GROWTH 1.696 0,37% 3,01% 6,25% 18,60% 9,44% 15,39% 14,49% 17,79%

RUSSELL 2000 VALUE 2.796 2,13% 5,31% 6,66% 19,89% 6,63% 13,37% 5,73% 11,88%

SPTSX (CANADÁ) 31.527 1,15% 2,27% 7,66% 18,45% 24,07% 27,50% 17,99% 8,12%

Latam

MEXBOL (MEJICO) #N/A N/A 1,86% 2,41% 4,71% 11,90% 26,18% 30,70% -13,72% 18,41%

BOVESPA (BRASIL) 160.766 1,63% 1,99% 13,00% 16,67% 27,55% 33,66% -10,36% 22,28%

MERVAL (ARGENTINA) 3.013.647 -2,21% -0,19% 69,28% 36,18% 29,29% 17,58% 172,52% 360,06%

COLCAP (COLOMBIA) 2.109 -0,19% 1,35% 14,25% 27,89% 52,24% 52,85% 15,43% -7,07%

MSCI LATAM 2.735 1,74% 1,38% 10,33% 19,73% 36,29% 47,61% -30,43% 25,11%

Renta Variable
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Mercado Último Semana 1 Mes 3 Meses 6 Meses 1 año YTD 2023 2022

Asia Pacífico

NIKKEI 50.837 0,50% -0,44% 13,56% 33,17% 27,57% 27,43% 19,22% 28,24%

TOPIX 3.424 1,17% 1,92% 8,33% 23,03% 23,47% 22,94% 17,69% 25,09%

HSI (HONG KONG) 25.977 0,82% -3,51% -1,56% 8,08% 27,36% 29,50% 17,67% -13,82%

SHANGHAI 3.900 -0,89% -2,77% 0,48% 14,30% 12,36% 16,04% 12,67% -3,70%

CSI 300 (CHINA) 4.592 -0,88% -1,40% 1,30% 17,70% 13,71% 16,42% 14,68% -11,38%

SENSEX (INDIA) 85.268 0,19% 0,95% 4,11% 4,38% 4,89% 9,12% 8,17% 18,74%

KOSPI (COREA) 4.167 0,30% 0,40% 22,72% 42,71% 67,89% 73,67% -9,63% 18,73%

PCOMP (FILIPINAS) 5.960 1,47% 5,65% -1,19% -5,40% -9,10% -7,54% 1,22% -1,77%

JCI (INDONESIA) 8.660 -0,58% 3,24% 10,27% 20,21% 17,12% 22,33% -2,65% 6,16%

ASX (AUSTRALIA) 8.592 0,84% -1,16% -1,89% 1,54% 4,41% 6,60% 7,49% 7,84%

MSCI ASIA 766 -0,23% -1,82% 4,08% 15,50% 24,31% 28,29% 10,02% 5,57%

MSCI ASIA PACIFIC 227 0,45% -0,89% 3,00% 13,31% 20,99% 24,92% 7,23% 8,76%

África y Oriente Medio

ISRAEL - 2,35% 5,76% 17,43% 34,81% 55,51% 51,65% 28,39% 3,81%

SUDAFRICA 105.735 2,50% 0,25% 8,96% 18,37% 34,97% 40,27% 6,93% 5,29%

NIGERIA 149.433 1,36% 2,77% 6,32% 30,33% 51,31% 45,18% 37,65% 45,90%

KENIA #N/A N/A 0,05% -7,21% -2,13% 30,45% 58,18% 46,92% 33,94% -10,44%

ARABIA SAUDÍ 10.716 0,85% -4,79% 2,52% -1,15% -11,43% -10,97% 0,58% 14,21%

EMIRATOS ARABES 6.097 1,65% 0,92% 1,11% 11,53% 26,72% 18,20% 27,07% 21,69%

QATAR 10.903 1,55% -1,62% -1,71% 2,60% 3,56% 3,14% -2,40% 1,40%

Global

MSCI WORLD 4.408 0,06% -0,17% 3,65% 11,74% 15,20% 18,88% 17,00% 21,77%

MSCI ACWI 1.009 0,08% -0,29% 3,78% 12,15% 16,18% 19,91% 15,73% 20,09%

MSCI EMERG. MKTS. 1.390 0,24% -1,26% 4,85% 15,57% 24,89% 29,24% 5,05% 7,04%

Renta Variable
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IBEX 35 S&P 500 EUROSTOXX 50 DAX
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Sectores Último Semana 1 Mes 3 Meses 6 Meses 1 año YTD 2023 2022

España

ENERGIA 338 1,23% 1,02% 8,89% 23,15% 58,68% 58,73% 26,00% 20,30%

ASEGURADORAS 493 1,69% 0,17% 2,16% 4,11% 19,33% 20,35% 18,19% 8,76%

RETAIL 472 0,62% 2,11% 9,48% 7,23% 4,52% 7,52% 9,00% 34,42%

AUTOS 533 -0,93% -0,08% 1,78% 1,27% -5,65% -3,28% -12,17% 19,09%

INDUSTRIA BASICA 621 0,15% 3,51% 18,48% 29,26% 12,91% 19,51% -11,26% -6,49%

MEDIA 393 0,94% -1,08% -5,53% -15,27% -18,67% -16,26% 15,58% 24,32%

B. INDUSTRIALES 1.053 -0,03% -2,05% -0,59% 5,24% 16,53% 19,57% 13,80% 21,61%

INIMOBILIARIO 122 -0,48% -4,42% -2,42% -7,71% -5,95% -3,18% -5,80% 13,80%

CONSTRUCCION 839 0,16% 1,81% 2,39% 4,49% 16,46% 20,25% 4,89% 30,59%

VIAJES 273 2,37% 2,13% 2,81% 7,66% -2,24% 0,94% 12,63% 21,68%

TECNOLOGIA 836 -1,54% -1,79% 6,81% -1,48% 1,19% 3,14% 6,62% 31,69%

Estados Unidos

SALUD 1.791 1,71% 0,67% 11,52% 12,58% 9,27% 11,61% 0,90% 0,30%

UTILITIES 432 0,17% -5,15% 0,16% 4,57% 10,46% 12,34% 19,58% -10,20%

ENERGIA 692 0,43% 0,30% 2,92% 5,22% 1,62% 5,68% 2,31% -4,80%

MATERIALES 568 4,17% 1,52% -2,41% 2,10% 0,68% 7,23% -1,83% 10,23%

CONSUMO BASICO 879 2,03% 2,14% -1,08% -2,63% -1,18% 3,01% 11,98% -2,16%

INMOBILIARIO 256 -0,17% -1,64% -3,33% -3,00% -4,77% 0,14% 1,73% 8,27%

TELECOMUNICACIONES 446 -1,45% 3,77% 5,17% 22,58% 25,33% 30,59% 38,89% 54,36%

FINANCIERO 912 2,71% 2,23% 2,13% 7,69% 10,77% 13,33% 28,43% 9,94%

INDUSTRIA 1.323 1,51% 1,34% 3,53% 8,93% 13,89% 18,62% 15,64% 16,04%

TECNOLOGIA 5.646 -3,20% -3,20% 4,42% 19,43% 20,68% 22,48% 35,69% 56,39%

CONS. DISCRECIONAL 1.937 1,88% -0,39% 1,19% 12,57% 1,26% 5,77% 29,13% 41,04%

ESTILOS

MSCI EUROPE VALUE 164 0,39% -0,62% 5,88% 9,16% 20,71% 22,42% 6,90% 11,08%

MSCI EUROPE GROWTH 211 -0,56% -1,83% 2,47% 1,11% 2,15% 5,42% 4,47% 14,45%

RUSSELL 2000 GROWTH 1.730 0,37% 3,01% 6,25% 18,60% 9,44% 15,39% 14,49% 17,79%

RUSSELL 2000 VALUE 2.827 2,13% 5,31% 6,66% 19,89% 6,63% 13,37% 5,73% 11,88%

VOLATILIDAD

DAX 16 -3,68% -11,80% 2,75% -26,15% 23,14% 0,38% 15,59% -34,22%

EUROSTOXX 50 16 -2,72% -12,16% 1,85% -19,08% 13,26% -7,83% 25,26% -35,01%

S&P 500 - 2,67% 0,93% 17,04% 6,20% 26,54% 0,41% 32,31% -40,12%

Renta Variable

IBEX 35 S&P 500 EUROSTOXX 50 DAX

            Informe semanal de mercados 15/12/2025  4            



       

Activo Último Semana 1 Mes 3 Meses 6 Meses 1 año YTD 2023 2022

DIVISAS

USD/EUR 1,174 0,89% 1,27% 0,05% 1,35% 12,15% 13,39% -6,21% 3,12%

GBP/EUR 0,88 0,51% -0,53% 1,47% 3,19% 6,31% 6,11% -4,55% -2,08%

JPY/EUR 182,94 0,82% 1,94% 5,58% 10,06% 14,49% 12,38% 4,53% 10,90%

NOK/EUR 11,90 0,89% 1,83% 2,89% 3,33% 1,67% 0,93% 5,00% 6,90%

SEK/EUR 10,88 -0,54% -0,62% -0,55% -0,55% -5,64% -5,03% 2,90% -0,21%

CHF/EUR 0,93 -0,48% 1,02% -0,04% -0,47% 0,04% -0,61% 1,21% -6,13%

AUD/EUR 1,76 0,47% -0,41% 0,02% -0,46% 7,38% 5,49% 3,24% 3,11%

MXN/EUR 21,15 -0,49% -0,28% -2,32% -3,30% -0,10% -1,92% 15,01% -10,18%

BRL/EUR 6,36 0,59% 3,69% 1,24% -0,85% 1,31% -0,53% 19,36% -5,34%

MATERIAS PRIMAS

BRENT 61 -2,19% -2,54% -8,76% -11,88% -16,74% -18,11% -3,12% -10,32%

WTI 57 -2,45% -1,80% -7,44% -9,14% -14,61% -15,38% 1,92% -2,52%

ORO 4.300 2,60% 2,48% 18,02% 26,99% 60,39% 63,83% 27,22% 13,10%

PLATA 62 6,54% 16,36% 46,87% 70,49% 99,90% 114,38% 21,46% -0,66%

COBRE 1.019 0,28% -0,53% 19,83% 43,51% 81,24% 88,78% -6,61% 10,32%

ALUMINIO 2.869 -0,68% -0,90% 6,66% 13,94% 10,35% 12,42% 7,03% 0,25%

NÍQUEL 14.587 -1,70% -3,10% -5,22% -3,67% -9,78% -4,83% -7,68% -44,75%

TRIGO 529 -1,03% -4,21% -2,17% -9,18% -14,05% -13,77% -12,26% -

SOJA 1.087 -1,72% -5,00% 0,60% 3,25% 6,13% 5,08% -14,68% -

CACAO 6.279 10,14% 9,07% -14,07% -21,40% -22,54% -26,48% - -

Índices principales
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ACTIVO Último Semana 1 Mes 3 Meses 6 Meses 1 año YTD 2023 2022

Bonos 10 años Últ. (TIR) Var. Sem. 1 Mes 3 Meses 6 Meses 1 año 2024 2023 FALSO

ESPAÑA 3,31% -2,8 16,6 1,7 22,8 42,8 2,99% 3,66% 0,57%

ALEMANIA 2,86% -0,5 21,4 14,2 37,9 65,2 2,02% 2,57% -0,18%

FRANCIA 3,58% -0,6 20 7 39,5 58,7 2,56% 3,12% 0,20%

ITALIA 3,55% -1,4 17,7 2,5 14,3 19,8 3,70% 4,72% 1,17%

GRECIA 3,46% -0,7 20,7 8,4 23,8 42,1 3,06% 4,62% 1,34%

PORTUGAL 3,17% -1,1 19 4,5 20,6 52,6 2,66% 3,59% 0,47%

USA 4,18% 1,98 11,48 11,98 -17,51 -14,37 3,88% 3,87% 1,51%

BRASIL 13,63% -5,4 0,8 -13,6 -36,1 -1,3 0,10365 12,76% 10,76%

INDIA 6,59% 5,9 13,4 10,6 24,9 -14,7 7,17% 7,33% 6,47%

Crédito y Emergentes 0 0 0 0 0 0 0 0 0

EMERGENTE LC (USD) 162 0,48% 0,79% 2,20% 6,22% 15,12% 14,34% 17,59% -9,73%

EMERGENTE HC (USD) 684 0,24% 0,37% 2,45% 8,39% 10,99% 20,22% 13,17% -2,05%

INV. GRADE EUROPA 265 0,07% -0,45% 0,23% 0,92% 2,18% 7,67% 2,80% -0,97%

HIGH YIELD EUROPA 241 -0,09% 0,17% 0,62% 1,86% 4,44% 11,59% 4,41% 3,18%

INV. GRADE USA 342 -0,37% -0,43% -0,47% 3,93% 5,54% 8,69% 7,46% -1,49%

HIGH YIELD USA 296 0,02% 0,53% 0,95% 4,97% 8,30% 17,13% 9,11% 4,75%

DEUDA FINANCIERA 268 0,08% -0,45% 0,27% 1,10% 2,77% 9,23% 3,33% -0,60%

AGGREGATE EUROPA 246 0,09% -0,91% 0,06% -0,24% 0,01% 3,61% 0,95% -2,85%

*En divisa Local Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en este documento se proporcionan únicamente con fines informativos y no
constituyen asesoramiento de inversión Deben, por tanto, no ser tratados como una recomendación personal para un inversor y, en ningún caso, como una oferta de compra,
venta, suscripción o negociación de valores o de otros instrumentos Caser Asesores Financieros no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta
sufrida como consecuencia de la utilización de la información contenida en este informe Este documento no puede ser ( copiado, fotocopiado o duplicado en ningún modo,
forma o medio ( redistribuido o distribuido, o ( citado, ni siquiera parcialmente, sin el consentimiento previo por Caser Asesores Financieros La información se proporciona
basándose en fuentes consideradas como fiables, si bien Caser Agencia de Valores e Inversiones S A no garantiza la seguridad de las mismas Los informes reflejan tan sólo
datos del mercado, y no se consideran una recomendación de inversión.
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