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La segunda semana de marzo dejé a los mercados digiriendo el segundo tramo del shock geopolitico, con el Brent consolidandose por
encima de los 100 $ ante la continuidad del bloqueo de Ormuz, y con un sesgo claramente defensivo y la volatilidad repuntando. Wall
Street encadend su tercera semana de caidas y marcd nuevos minimos del afio, con ventas concentradas en tecnologia, en particular, en
semiconductores, mientras energia y, en menor medida, defensa actuaron de contrapeso. En Europa, el tono fue cauteloso pero con
petroleras sosteniendo mejor que bancos y mineras, al calor del crudo a tres digitos. Ademas, el dolar se fortalecié como refugio y el
mercado recortd apuestas de recortes de tipos en EE. UU.

En macro, la semana ofrecié un bloque de datos consistente con desaceleracion gradual pero resistente en EE. UU. El IPC de febrero se
mantuvo en 2,4% interanual (0,3% m/m) y subyacente en 0,2% m/m, en linea con lo previsto, aunque todavia no recogiendo el impacto
del shock geopolitico de oriente medio. Las ventas de viviendas de segunda mano repuntaron a 4,09 M, las solicitudes iniciales de
desempleo cedieron a 213K, y, la segunda estimacion del PIB 4T se revis6 a la baja hasta 0,7% t/t anualizado. Ademas, la EIA informé de
un aumento de 3,8 M de barriles en inventarios de crudo. En Europa, el IPC de Alemania confirmé +0,2% m/m (1,9% a/a) en febrero. En
Espafia, las ventas minoristas crecieron 4,0% a/a en enero y el IPC repiti6 2,3% a/a con subyacente 2,7%. En el Reino Unido, el PIB
mensual de enero quedo6 en 0,0% m/m. Y en Japon, el PIB 4T se reviso al alza a +0,3% t/t.

En renta variable, EE. UU. continué corrigiendo con fuerza por la combinacion de petréleo al alza y tires repuntando, lo que pes6
especialmente en crecimiento. EI S&P 500 cedié un-2,41%, el Nasdag un -2,60% y el Dow Jones un -2,48%. Europa aguant6 algo mejor
con el EURO STOXX 50 quedandose mas plano con +0,55% y el IBEX 35 cerrd por encima de los 17.000 anotandose un +0,77%, apoyados
por energia y bancos. En Asia, el Nikkei sumd +2,07%, favorecido por la revision al alza del PIB y rotaciones tacticas hacia Japén como
refugio regional ante la disrupcion en el Golfo.

En renta fija, las tires subieron a ambos lados del Atlantico, alineadas con el tono de los datos y el repunte de la energia: el Treasury a 10
Afios cerr6 en 4,28% (+18 pb en la semana), el Bund a 10 Afios en 2,98% (+12,4 pb) y el Bono espafiol a 10 Afios en 3,50% (+15 pb).

En materias primas y divisas, el Brent termin6 en 103$ (+4,22%), impulsado por el bloqueo de Ormuz y el riesgo de oferta. El oro
retrocedio a 5.019 (-2,32%) y la plata a 81 (-7,32%), penalizados por ddlar mas firme (USD/EUR 1,142; el délar se aprecié un 1,88%) y
mayores tires reales. El soporte de inventarios de la EIA contribuy6é a moderar parte del rally intradia del crudo, sin cambiar el sesgo de
riesgo al alza mientras persista la restriccion de transito.

Para esta semana, sin quitar el ojo de todo lo que ocurra o llegue desde Oriente Medio, los protagonistas seran los bancos centrales, ya
que hay reunién tanto del Banco de Japén, como del Banco de Inglaterra, como del BCE y de la FED. No se esperan cambios en los tipos
de interés en ninguna economia, no obstante, su mensaje posterior cobra especial relevancia sobre como ha impactado el conflicto de Iran
en sus previsiones y a la hora de recalibrar expectativas de tipos de aqui a fin de afio, a la vez de los mensajes que dejen sobre la inflacion.

IBEX 35 17.059 0,77% -3,47% 1,22% 11,44% 33,05% -1,44% 49,27% 14,78%
EURO STOXX 50 5.717 0,55% -4,49% -0,07% 6,05% 7,29% -1,29% 18,29% 8,28%
FTSE 100 10.261 0,11% -1,77% 6,34% 10,53% 20,12% 3,32% 21,51% 5,69%
S&P 500 6.632 -2,41% -2,98% -2,86% 0,73% 20,12% -3,12% 16,39% 23,31%
NASDAQ 22.105 -2,60% -1,96% -4,70% -0,16% 27,75% -4,89% 20,36% 28,64%
DOW JONES 30 46.558 -2,48% -5,94% -3,92% 1,58% 14,08% -3,13% 12,97% 12,88%
NIKKEI 1.610 2,07% -5,48% 5,87% 20,22% 46,29% 6,91% 26,18% 19,22%
MSCI WORLD 2.789 -2,00% -3,99% -1,78% 1,81% 20,28% -2,28% 19,49% 17,00%
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© Europa y Eur. del Este

IBEX 35 17.059 0.77% 347% 1,22% 11,44% 33,05% -1,44% 49,27% 14,78%
EURO STOXX 50 5717 055% -4,49% 0,07% 6,05% 7,29% -120% 18,20% 8,28%
DAX 30 23.447 0,16% 5,89% -3,06% -1,06% 3,90% -4,26% 23,01% 18,85%
FTSE 100 10.261 0.11% A7T% 6,34% 1053% 20,12% 3,32% 21,51% 5,69%
CAC 40 7.912 -0,05% -4,81% -195% 1,10% -0.34% -2.92% 10,42% -2,15%
FTSE MIB 44,317 0,66% -2,45% 1,85% 4,11% 16,62% -1,40% 31,47% 12,63%
PSI 20 (PORTUGAL) 9.144 3,02% 161% 14,28% 18,01% 36,03% 10,65% 29,58% -0,30%
SMI (SUIZA) 12.839 -1,24% 5,60% -0.37% 5,29% 0,02% -3,23% 14,37% 4,16%
OMX (SUECIA) 3.019 0,86% -3,24% 7,01% 14,55% 14,01% 471% 16,10% 3,63%
ASE (GRECIA) 2133 1,42% -6,83% 1,35% 3,39% 27,60% 0,56% 44,30% 13,65%
WIG 20 (POLONIA) 3275 0,54% -253% 6,35% 15,44% 22,05% 2,84% 45,26% -6,44%
PX (REPUBLICA CHECA) 2516 -1,45% -4,76% -2,06% 9,73% 23,96% 632% 52,58% 24,48%
XU100 (TURQUIA) 13.003 3,08% 767% 15,75% 26,23% 22,05% 16,26% 14,56% 31,60%
STOXX 600 EUROPE 596 0,16% -354% 3,05% 7,39% 10,25% 0,62% 16,66% 5,98%
MSCI EUROPE INDEX 199 0,16% -333% 3.11% 7,42% 10,00% 0,78% 16,34% 5,75%
MSCI EUROPE VALUE 172 0,73% -2,46% 4.77% 10,93% 16,11% 1,93% 25,84% 6,90%
MSCI EUROPE GROWTH 214 -0,45% -4,27% 1,34% 3,85% 4,03% -0,44% 7,31% 4,47%
&€ (v) Estados Unidos y Canada

S&P 500 6.632 241% -2,98% -2,86% 0,73% 20,12% -3,12% 16,39% 23,31%
NASDAQ 22105 -2,60% -1,96% -4,70% -0,16% 21,75% -4,89% 20,36% 28,64%
DOW JONES 30 46.558 -2,48% -5,94% -3,92% 1,58% 14,08% -3,13% 12,97% 12,88%
RUSSELL 2000 GROWTH 1610 -318% 5,85% 5,10% 0,83% 23,09% -2,54% 12,36% 14,49%
RUSSELL 2000 VALUE 2789 -25T% -6,76% -0.27% 6,36% 24,87% 2,64% 10,16% 5,73%
SPTSX (CANADA) 32542 -195% -161% 3,22% 11,13% 34,45% 2,62% 28,04% 17,99%

Cy) Latam

MEXBOL (MEIICO) 65.649 -1,86% -8,16% 1,45% 6,23% 26,55% 2,08% 29,88% -13,72%
BOVESPA (BRASIL) 177.653 -1,80% -4,73% 10,50% 24,87% 41,40% 10,26% 33,95% -10,36%
MERVAL (ARGENTINA) 2.770.635 0,37% -6,16% -11,29% 50,16% 18,39% -13,40% 20,44% 172,52%
COLCAP (COLOMBIA) 2181 -2,02% -7,93% 3,42% 18,16% 36,97% 5,45% 49,90% 15,43%
MSCI LATAM 2.936 -2,95% -8,12% 7,38% 18,46% 45,22% 8,38% 46,24% -30,43%
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Asia Pacifico
NIKKEI 53.820 2,07% -5,48% 5,87% 20,22% 46,29% 6,91% 26,18% 19,22%
TOPIX 3.629 1,49% -4,97% 5,99% 14,82% 34,49% 6,46% 22,41% 17,69%
HSI (HONG KONG) 25.466 0,22% -4,15% -1,97% -3,50% 8,54% -0,64% 27,77% 17,67%
SHANGHAI 4133 -0,03% 0,33% 5,30% 5,81% 21,93% 3,19% 18,41% 12,67%
CSI 300 (CHINA) 4.705 1,16% 0,19% 1,93% 3,25% 19,37% 0,85% 17,66% 14,68%
SENSEX (INDIA) 74.564 -3,87% -9,76% -12,55% -8,96% 1,00% -12,50% 9,06% 8,17%
KOSPI (COREA) 5.487 4,48% -0,36% 31,68% 61,60% 113,21% 30,21% 75,63% -9,63%
PCOMP (FILIPINAS) 6.158 0,88% -5,10% 0,37% -0,82% -2,93% 0,10% -7,29% 1,22%
IJCI (INDONESIA) 7.137 -2,73% -13,09% -17,59% -9,13% 7,37% -17,46% 22,13% -2,65%
ASX (AUSTRALIA) 8.629 0,21% -3,37% -0,92% -2,80% 11,20% -1,12% 6,80% 7,49%
MSCI ASIA 815 1,89% -4,65% 6,41% 10,75% 34,13% 5,12% 29,87% 10,02%
MSCI ASIA PACIFIC 239 1,27% -5,93% 5,20% 8,35% 29,39% 4,84% 25,35% 7,23%

() Africa y Oriente Medio

ISRAEL - -117% 0,18% 15,03% 35,07% 66,38% 15,04% 51,63% 28,39%
SUDAFRICA 107.285 -1,57% -4,68% 147% 10,56% 34,34% -0,64% 43,24% 6,93%
NIGERIA 198.407 0,61% 8,83% 32,77% 41,17% 86,79% 27,50% 51,19% 37,65%
KENIA 3.691 2,18% 1,60% 24,95% 22,28% 63,98% 17,58% 56,13% 33,94%
ARABIA SAUDI 10.893 0,58% -3,19% 1,65% 4,21% -7,10% 3,84% -12,84% 0,58%
EMIRATOS ARABES 5.426 -5,69% -19,37% -11,01% -10,02% 4,66% -10,27% 17,22% 27,07%
QATAR 10.486 0,73% -8,94% -3,83% -5,47% 0,60% -2,57% 1,81% -2,40%
Global
MSCI WORLD 4.330 -2,00% -3,99% -1,78% 1,81% 20,28% -2,28% 19,49% 17,00%
MSCI ACWI 999 -1,65% -4,18% -0,96% 2,78% 21,62% -1,52% 20,60% 15,73%
MSCI EMERG. MKTS. 1.469 1,02% -5,51% 5,72% 10,84% 32,86% 4,64% 30,58% 5,05%
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&0 Espafia

ENERGIA 332 -1,78% -6,00% -1,68% 7,07% 29,02% -6,52% 66,95% 26,00%
ASEGURADORAS 483 2,03% 0,49% 2,14% 0,03% 421% 5,42% 24,52% 1819%
RETAIL 461 2,23% -4,64% -2,32% 6,94% 13,36% -5,11% 10,68% 9,00%
AUTOS 461 0,15% 1051% 13,60% 12,06% -18,90% 12,22% 4,81% 12,17%
INDUSTRIA BASICA 737 0,05% -6,72% 18,57% 40,49% 39,27% 10,57% 28,16% -11,26%
MEDIA 344 0,70% 3,20% 12,46% 17,30% 23,85% 13,66% 15,10% 15,58%
B. INDUSTRIALES 1.094 -0,52% -4,87% 3,83% 3,21% 13,00% 2,36% 21,28% 13,80%
INIMOBILIARIO 127 167% 5,26% 4,08% 1,55% 4,30% 0,45% 031% 5,80%
CONSTRUCCION 808 -1,04% -9,05% -3,76% -1,46% 4,43% -4,75% 21,51% 4,89%
VIAES 250 0,53% 7,75% 8,35% 5,78% 0.84% 10,74% 3,64% 12,63%
TECNOLOGIA 851 1,55% 1,39% 1,74% 8,66% 5,49% 1,72% 3,15% 6,62%
€ Estados Unidos

SALUD 1742 2,94% 5,12% 2,74% 8,46% 4,11% 3,50% 12,53% 0,90%
UTILITIES 474 0,19% 0,57% 9,70% 9,87% 21,37% 9,35% 12,69% 19,58%
ENERGIA 882 2,54% 5,72% 27,40% 31,12% 33.10% 28,26% 4,96% 231%
MATERIALES 618 -1,87% -1,77% 8,71% 6,08% 15,99% 7,51% 8,43% -1,83%
CONSUMO BASICO 952 0,80% -4,80% 8.22% 7,06% 1015% 1003% 1,32% 11,98%
INMOBILIARIO 268 -1,70% -3,05% 4,55% 1,07% 5,11% 5,06% -0,35% 1,73%
TELECOMUNICACIONES 439 2,33% 0,55% 167% 341% 35,66% 3,02% 3241% 38,89%
FINANCIERO 810 -2,93% -5,56% -11,16% -9,27% 2,88% -11,16% 13,32% 28,43%
INDUSTRIA 1301 372% 5,66% 5,08% 8,79% 27,.89% 5,90% 17,70% 15,64%
TECNOLOGIA 5.302 -2,58% -1,86% -6,09% -1,93% 30,88% -6,72% 23,31% 35,69%
CONS. DISCRECIONAL 1773 311% 3,22% 8,45% 7,36% 14,78% 8,05% 5,31% 20,13%
ESTILOS

MSCI EUROPE VALUE 172 0,73% -2,46% 4,77% 10,93% 16,11% 1,93% 25,84% 6,90%
MSCI EUROPE GROWTH 214 -0,45% -4,27% 1,34% 3,85% 4,03% -0,44% 7,31% 4,47%
RUSSELL 2000 GROWTH 1616 3,18% 5,85% 5,10% 083% 23,99% 2,54% 12,36% 14,49%
RUSSELL 2000 VALUE 2.799 -2,57% -6,76% -0,27% 6,36% 24,87% 2,64% 10,16% 5,73%
VOLATILIDAD

DAX 2 2,00% 51,72% 85,16% 90,25% 19,29% 96,68% 5,50% 15,50%
EUROSTOXX 50 30 -2,56% 53,67% 93,52% 97,10% 38,93% 106,13% -13,46% 25,26%
S&P 500 . 147% 47,92% 4373% 68,22% 2,35% 71,11% -15,66% 32,31%
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Divisas y materias primas

Ultimo 3 Meses | 6 Meses

DIVISAS

USD/EUR 1,142 -1,88% -3,80% -2,75% -2,70% 5,21% -2,80% 13,44% -6,21%
GBP/EUR 0,86 -0,30% -0,72% -1,69% -0,24% 3,02% -0,98% 5,35% -4,55%
JPY/EUR 182,36 -0,60% 0,65% -0,32% 5,25% 13,68% -0,90% 13,04% 4,53%
NOK/EUR 11,15 -0,10% -1,13% -6,25% -3,54% -3,75% -5,82% 0,48% 5,00%
SEK/EUR 10,83 1,85% 2,28% -0,52% -1,07% -2,17% 0,09% -5,61% 2,90%
CHF/EUR 0,90 -0,13% -0,91% -3,31% -3,35% -5,64% -2,94% -0,99% 1,21%
AUD/EUR 1,64 -0,56% -2,54% -7,35% -7,33% -5,30% -7,09% 5,20% 3,24%
MXN/EUR 20,51 0,08% 0,52% -3,04% -5,28% -5,93% -3,04% -1,91% 15,01%
BRL/EUR 6,08 1,21% -2,03% -4,46% -3,28% -3,45% -5,91% 1,00% 19,36%

MATERIAS PRIMAS

BRENT 103 4,22% 52,24% 68,75% 53,96% 47,60% 69,50% -18,48% -3,12%
WTI 99 4,16% 57,31% 73,24% 59,42% 56,76% 72,96% -15,00% 1,96%
ORO 5.019 -2,32% -0,45% 16,74% 37,78% 67,92% 16,21% 64,58% 27,22%
PLATA 81 -7,32% 411% 30,07% 91,04% 137,96% 12,46% 147,95% 21,46%
COBRE 1.153 -0,68% -7,47% 13,16% 35,60% 65,64% 13,72% 87,86% -6,61%
ALUMINIO 3.440 1,60% 11,76% 19,91% 27,89% 27,25% 14,82% 17,40% 7,03%
NIQUEL 17.266 -1,16% 1,66% 18,37% 12,18% 4,60% 3,72% 8,60% -7,68%
TRIGO 614 1,74% 11,90% 14,24% 11,14% -4,73% 18,37% -16,74%

SOJA 1.225 2,42% 6,68% 11,69% 12,07% 18,50% 15,48% 2,09%

CACAO 3.297 0,24% -10,24% -47,74% -54,49% -54,23% -45,97%
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Bonos 10 afios

ESPANA 3,50% 15 36,1 18,9 20,6 -0,5 2,99% 3,66% 0,57%
ALEMANIA 2,98% 12,4 22,8 12,6 26,8 12,8 2,02% 2,57% -0,18%
FRANCIA 3,67% 16,4 33,2 9,6 16,6 115 2,56% 3,12% 0,20%
ITALIA 3,79% 17,7 42,5 241 26,6 214 3,70% 4,72% 117%
GRECIA 3,78% 18,7 42,5 323 40,7 8,1 3,06% 4,62% 1,34%
PORTUGAL 3,43% 14,5 31,6 26,1 30,6 6,3 2,66% 3,59% 0,47%
USA 4,28% 18,09 22,84 9,26 21,24 0,85 3,88% 3,87% 1,51%
BRASIL 14,34% 50,9 72,6 713 57,7 -43,5 0,10365 12,76% 10,76%
INDIA 6,68% -38 0 8,7 19,3 A7 7,17% 7,33% 6,47%

Crédito y Emergentes

EMERGENTE LC (USD) 161 -1,18% -4,44% -0,51% 1,68% 11,98% 16,99% -1,52% -9,73%
EMERGENTE HC (USD) 687 -0,65% -2,21% -0,05% 2,40% 10,60% 13,12% -0,69% -2,05%
INV. GRADE EUROPA 264 -0,53% -1,58% -0,27% -0,04% 3,05% 2,53% -0,49% -0,97%
HIGH YIELD EUROPA 240 -0,12% -1,27% -0,55% 0,07% 3,05% 3,84% -0,88% 3,18%
INV. GRADE USA 339 -2,24% -2,65% -0,69% -1,16% 4,82% 6,72% -1,21% -1,49%
HIGH YIELD USA 296 -0,83% -1,32% 0,14% 1,09% 7,67% 9,26% -0,49% 4,75%
DEUDA FINANCIERA 267 -0,46% -1,50% -0,21% 0,06% 3,33% 3,11% -0,43% -0,60%
AGGREGATE EUROPA 246 -0,66% -1,60% -0,02% 0,04% 2,60% 0,93% -0,31% -2,85%

Rendimiento bono 10 afios
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*En divisa Local Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en este documento se proporcionan Unicamente con fines informativos y no
constituyen asesoramiento de inversion Deben, por tanto, no ser tratados como una recomendacién personal para un inversor y, en ningln caso, como una oferta de compra,
venta, suscripcion o negociacion de valores o de otros instrumentos Caser Asesores Financieros no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta
sufrida como consecuencia de la utilizacion de la informacion contenida en este informe Este documento no puede ser ( copiado, fotocopiado o duplicado en ningGin modo,
forma o medio ( redistribuido o distribuido, o ( citado, ni siquiera parcialmente, sin el consentimiento previo por Caser Asesores Financieros La informacién se proporciona
basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien Caser Agencia de Valores e Inversiones S A no garantiza la seguridad de las mismas Los informes reflejan tan sélo
datos del mercado, y no se consideran una recomendacion de inversion.
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