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La cuarta semana de octubre estuvo marcada por un tono constructivo en los mercados, impulsado por datos de inflacién mas benignos de
lo esperado en EE.UU. y por una nueva tanda de resultados empresariales que, aunque mixta, confirmé la resiliencia del ciclo. Los indices
estadounidenses cerraron con avances generalizados, mientras que en Europa el comportamiento fue mas contenido. El petréleo rebot6 con
fuerza tras la caida en los inventarios, mientras que el oro corrigié con intensidad tras semanas de subidas. En el plano politico, el cierre
parcial del gobierno estadounidense continla sin resolucion, aunque los mercados parecen haber descontado su impacto. En el ambito
corporativo, la temporada de resultados del tercer trimestre tomé velocidad, con publicaciones destacadas como las de Coca-Cola, Intel y
Netflix. Mientras que Coca-Cola e Intel superaron expectativas, Netflix sorprendié con un cargo fiscal extraordinario en Brasil que penaliz6
sus beneficios.

En el plano macroeconomico, los datos publicados ofrecieron un balance positivo en Estados Unidos. El IPC de septiembre sorprendi6
ligeramente a la baja, tanto en su lectura mensual (0,3% vs. 0,4% esperado) como en la subyacente (0,2% vs. 0,3%), lo que reforzo las
expectativas de un recorte de tipos por parte de la Fed en su préxima reunion. El dato anual se situd en el 3,0%, repuntando una décima,
aunque también por debajo de lo previsto. Los PMIs manufactureros y de servicios superaron las expectativas, mostrando una mejora en la
actividad. Las ventas de viviendas de segunda mano se mantuvieron estables, mientras que los inventarios de petréleo crudo cayeron, lo
que impulsé los precios del crudo. En Espafia, la tasa de desempleo del tercer trimestre subid ligeramente hasta el 10,45%, por encima de
lo esperado. En Alemania, el PMI manufacturero se mantuvo estable en 49,6, sin cambios relevantes.

En los mercados de renta variable, los principales indices cerraron la semana con avances moderados en EE.UU. y comportamiento mixto en
Europa. EI S&P 500 subié un 0,84%, el Nasdaq un 0,93% y el Dow Jones un 1,07%, impulsados por los buenos datos de inflacion y los
resultados empresariales. En Europa, el EuroStoxx 50 cedié un 0,11%, mientras que el IBEX 35 avanz6 un 0,21%, apoyado por la
moderacion en los datos de desempleo. En Asia, el Nikkei japonés retrocedié un 1,05%, afectado por la cautela inversora y la falta de
catalizadores regionales.

En los mercados de renta fija, los rendimientos soberanos repuntaron ligeramente. EI bono estadounidense a 10 afios cerr6 en el 4,00%,
con una subida semanal de 2 puntos basicos, en respuesta a los datos de inflacion. En Europa, el Bund aleman se situé en el 2,63% (+4,9
pb), mientras que el bono espafiol cerr6 en el 3,16% (+5,6 pb), reflejando la estabilidad en los datos macroeconémicos.

En materias primas, el petroleo Brent repuntd un 8,08% hasta los 66 USD/barril, impulsado por la caida en los inventarios y las
expectativas de mayor demanda. El oro corrigié un 5,58% hasta los 4.113 USD/oz, tras alcanzar maximos historicos la semana anterior. En
divisas, el EUR/USD cerr6 la semana en 1,163, con una ligera depreciacion del 0,13%, en respuesta a la fortaleza del délar.

La semana que comienza estara marcada por las reuniones de la Fed (miércoles) y el BCE (jueves). El consenso descuenta un recorte de 25
pb por parte de la Fed, que situarfa el rango en 3,75%-4,00%, mientras que el BCE mantendria los tipos en el 2,00%, en linea con su
estrategia de “reunién a reunién”. Ademés, se publicaran referencias clave como el indice Ifo en Alemania, el PIB de Espafia, y el IPC
adelantado de la Eurozona. En EE.UU., algunos datos como el PIB y las ventas de viviendas nuevas podrian verse afectados por el
shutdown, aunque los PMI y la confianza del consumidor se publicaran con normalidad. La temporada de resultados sigue a pleno ritmo con
protagonistas como Visa, Microsoft, Alphabet, Meta, Apple, Amazon y Berkshire Hathaway, que concentraran la atencion del mercado en
los préximos dias.

IBEX 35 15.862 0,21% 4,39% 11,26% 20,35% 33,97% 36,80% 14,78% 22,76%
EURO STOXX 50 5.675 -0,11% 3,84% 5,96% 10,94% 14,97% 15,90% 8,28% 19,19%
FTSE 100 9.646 2,57% 4,271% 5,55% 14,73% 16,64% 18,02% 5,69% 3,78%
S&P 500 6.792 0,84% 2,32% 6,73% 23,83% 16,90% 15,47% 23,31% 24,23%
NASDAQ 23.205 0,93% 3,14% 10,20% 35,18% 26,01% 20,17% 28,64% 43,42%
DOW JONES 30 47.207 1,07% 2,35% 5,62% 17,74% 11,40% 10,96% 12,88% 13,70%
NIKKEI 1.693 0,23% 8,04% 17,87% 40,70% 29,25% 23,57% 19,22% 28,24%
MSCI WORLD 2.716 0,59% 2,20% 5,99% 21,55% 17,91% 17,89% 17,00% 21,77%
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© Europa y Eur. del Este

IBEX 35 15.862 021% 4,39% 11,26% 20,35% 33,07% 36,80% 14,78% 22,76%
EURO STOXX 50 5675 011% 3,84% 5,96% 10,94% 14,97% 15,90% 8,28% 19,19%
DAX 30 24.240 -0,08% 2,42% -0.23% 9,86% 24,67% 21,75% 18,85% 20,31%
FTSE 100 9.646 257% 4.27% 5,55% 1473% 16,64% 18,02% 5,69% 3,78%
CAC 40 8.226 0,24% 5,00% 5.21% 9,63% 9,63% 11,45% -2,15% 16,52%
FTSE MIB 42.487 0.22% 0,15% 4,65% 1543% 22,44% 24,08% 12,63% 28,03%
PSI 20 (PORTUGAL) 8370 053% 5,74% 8,18% 21,68% 28,04% 31,04% -0,30% 11,71%
SMI (SUIZA) 12,568 -0,53% 4,92% 4,34% 5,46% 3,25% 8,34% 4,16% 3,81%
OMX (SUECIA) 2787 1,85% 5,35% 7,18% 16,18% 8,10% 12,23% 3,63% 17,26%
ASE (GRECIA) 2011 0,76% -2,61% 2,09% 17,93% 43,41% 36,86% 13,65% 39,08%
WIG 20 (POLONIA) 2981 221% 5,39% 0,43% 6,57% 32,76% 36,00% -6,44% 30,75%
PX (REPUBLICA CHECA) 2.354 0,49% 1,84% 6,86% 13,43% 42,86% 33,73% 24,48% 17,67%
XU100 (TURQUIA) 10.942 4,36% 3,74% 2,36% 15,29% 23,3% 11,30% 31,60% 35,60%
STOXX 600 EUROPE 576 0,64% 3,95% 4,39% 11,02% 10,94% 13.42% 5,08% 12.73%
MSCI EUROPE INDEX 192 0,48% 3,90% 457% 10.87% 10,63% 13,26% 5,75% 12,73%
MSCI EUROPE VALUE 158 0,71% 3,20% 4,43% 10,79% 16,38% 18,44% 6,90% 11,08%
MSCI EUROPE GROWTH 217 0.25% 4,61% 471% 11,05% 4,99% 8,15% 4,47% 14,45%
&€ (v) Estados Unidos y Canada

$&P 500 6.792 0,84% 2,32% 6,73% 23,83% 16,90% 15,47% 23,31% 24,23%
NASDAQ 23.205 0,93% 3,14% 10,20% 35,18% 26,01% 20,17% 28,64% 43.42%
DOW JONES 30 47.207 1,07% 2,35% 5,62% 17,74% 11,40% 10,96% 12,88% 13,70%
RUSSELL 2000 GROWTH 1693 0.39% 3,87% 13,33% 3157% 17,26% 15,15% 14,49% 17,79%
RUSSELL 2000 VALUE 2716 0,71% 2,52% 9,78% 25,07% 9,19% 10,13% 5,73% 11,88%
SPTSX (CANADA) 30.353 -021% 2,00% 10,89% 22,75% 23,63% 22,75% 17,99% 8,12%

Cy) Latam

MEXBOL (MEJICO) 61.145 -0,85% -1,23% 7,21% 8,45% 18,05% 23,49% -13,72% 18,41%
BOVESPA (BRASIL) 146.172 1,15% -0,22% 9,24% 8,61% 12,38% 21,52% -10,36% 22,28%
MERVAL (ARGENTINA) 2.018.811 4,98% 12,67% -2,73% -6,98% 12,26% -18,03% 172,52% 360,06%
COLCAP (COLOMBIA) 1.946 2,55% 3,46% 13,81% 19,05% 45,47% 41,04% 15,43% -7,07%
MSCI LATAM 2518 0,37% -1,25% 10,98% 15,12% 16,07% 35,91% -30,43% 25,11%
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Asia Pacifico
NIKKEI 49.300 0,23% 8,04% 17,87% 40,70% 29,25% 23,57% 19,22% 28,24%
TOPIX 3.269 0,65% 3,12% 9,80% 26,11% 24,05% 17,40% 17,69% 25,09%
HSI (HONG KONG) 26.160 1.17% -1,35% 1,92% 19,40% 27,68% 30,41% 17,67% -13,82%
SHANGHAI 2,24% 2,51% 9,56% 19,80% 20,43% 17,86% 12,67% -3,70%
CSl 300 (CHINA) 2,70% 2,07% 12,33% 23,16% 18,63% 18,44% 14,68% -11,38%
SENSEX (INDIA) 84.212 -0,18% 3,05% 2,47% 5,53% 5,18% 7,77% 8,17% 18,74%
KOSPI (COREA) 3.942 3,33% 13,52% 23,54% 56,27% 52,71% 64,27% -9,63% 18,73%
PCOMP (FILIPINAS) 6.031 -1,58% -1,98% -7,08% -2,77% -17,79% -8,28% 1,22% -1,77%
IJCI (INDONESIA) 8.272 2,26% 1,79% 9,84% 25,07% 7,19% 16,83% -2,65% 6,16%
ASX (AUSTRALIA) 9.033 -0,14% 2,90% 3,55% 13,19% 9,90% 10,54% 7,49% 7,84%
MSCI ASIA 772 0,48% 3,22% 10,05% 30,16% 22,93% 29,33% 10,02% 5,57%
MSCI ASIA PACIFIC 226 -0,08% 2,21% 7,28% 23,99% 21,00% 24,49% 7,23% 8,76%
() Africa y Oriente Medio
ISRAEL -0,28% 7,26% 5,37% 27,61% 48,42% 33,58% 28,39% 3,81%
SUDAFRICA 103.114 -0,87% 3,66% 11,77% 23,85% 30,72% 36,79% 6,93% 5,29%
NIGERIA 155.645 3,80% 10,61% 16,85% 46,73% 56,92% 51,22% 37,65% 45,90%
KENIA 1,90% 2,67% 20,60% 41,34% 64,84% 51,26% 33,94% -10,44%
ARABIA SAUDI 11.612 -0,28% 1,62% 6,08% -1,30% -2,31% -3,53% 0,58% 14,21%
EMIRATOS ARABES 6.066 1,87% 3,31% -0,74% 16,75% 35,89% 17,59% 27,07% 21,69%
QATAR 10.877 0,63% -1,82% -3,06% 6,01% 4,58% 2,89% -2,40% 1,40%
Global
MSCI WORLD 4.371 0,59% 2,20% 5,99% 21,55% 17,91% 17,89% 17,00% 21,77%
MSCI ACWI 1.001 0,57% 2,26% 6,38% 22,14% 18,40% 19,02% 15,73% 20,09%
MSCI EMERG. MKTS. 1.389 0,44% 2,77% 9,63% 27,12% 22,47% 29,19% 5,05% 7,04%
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&0 Espafia

ENERGIA 305 0,54% -1,64% 6,03% 21,76% 48,87% 43,45% 26,00% 20,30%
ASEGURADORAS 486 1,46% 2,47% 067% 312% 20,56% 18,64% 18,10% 876%
RETAIL 469 2,48% 6,38% 8,94% 6,31% -0,75% 6,70% 9,00% 34,42%
AUTOS 506 2,05% 2,55% 6,52% 2,56% -10,70% 8,19% 1217% 19,09%
INDUSTRIA BASICA 586 1,06% 7,85% 14,15% 22,83% 7,45% 12,69% -11,26% -6,49%
MEDIA 414 1,58% 3,00% 7,40% 7,51% 11,36% 11,05% 15,568% 24,32%
B. INDUSTRIALES 1.092 1,68% 3,11% 4,93% 21,32% 23,44% 23,96% 13,80% 21,61%
INIMOBILIARIO 132 212% 5,65% 185% 1,99% 314% 4,43% 5,80% 13.80%
CONSTRUCCION 829 1,36% 4,39% 0,54% 11,20% 18,18% 18,78% 4,89% 30,59%
VIAES 267 143% 121% 357% 14,59% 0.84% 1,27% 12,63% 21,68%
TECNOLOGIA 869 -0,36% 4.87% 6,23% 13,55% 9,88% 7,14% 6,62% 31,69%
€ Estados Unidos

SALUD 1701 083% 6,86% 7,61% 6.27% 2,28% 6,00% 0.90% 0,30%
UTILITIES 464 -0,14% 5,87% 8,42% 16,34% 12,01% 20,54% 19,58% -10,20%
ENERGIA 675 1,38% 2,33% 091% 6,58% 2,28% 3,04% 231% 4,80%
MATERIALES 563 -0,65% -0,65% -1,96% 7,07% -5,63% 6,18% -1,83% 10,23%
CONSUMO BASICO 861 0,49% 0,82% 0,79% 1,30% 0,20% 3,20 11,08% 2,16%
INMOBILIARIO 268 0,36% 2,47% -0,15% 5,30% -3,76% 4,75% 1,73% 8,27%
TELECOMUNICACIONES 428 0,51% 0,28% 12,24% 34,65% 36,60% 25.13% 38,.89% 54,36%
FINANCIERO 884 0,63% -1,03% 0,15% 10,10% 12,72% 9,83% 28,43% 9,94%
INDUSTRIA 1311 088% 167% 095% 20,02% 1421% 17,48% 15,64% 16,04%
TECNOLOGIA 5.788 1,59% 4,78% 11,88% 44,86% 28,38% 25,56% 35,69% 56,39%
CONS. DISCRECIONAL 1910 0.92% 0,45% 5,90% 23.27% 10,18% 431% 20.13% 41,04%
ESTILOS

MSCI EUROPE VALUE 158 0,71% 3,20% 4,43% 10,79% 16,38% 18,44% 6,90% 11,08%
MSCI EUROPE GROWTH 217 025% 461% 471% 11,05% 4,99% 8.15% 447% 14,45%
RUSSELL 2000 GROWTH 1671 0,39% 387% 13,33% 31,57% 17,26% 15,15% 14,49% 17,79%
RUSSELL 2000 VALUE 2.685 0,71% 2,52% 9,78% 25,07% 9,19% 10,13% 5,73% 11,88%
VOLATILIDAD

DAX 17 3,88% 0,96% 7,63% -30,66% 6,70% 6,01% 15,59% 34,22%
EUROSTOXX 50 16 -4,31% -1,84% -7,00% -29,50% -14,03% -3,06% 25,26% -35,01%
58P 500 . 4,83% 15,20% 16,95% 33,33% 027% 847T% 32,31% 40,12%
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Divisas y materias primas

b~ O | somre | s | 9 ews [ | o | 10| |z |

DIVISAS

USD/EUR 1,163 -0,13% -0,95% -1,04% 2,08% 7,38% 12,29% -6,21% 3,12%

GBP/EUR 087 0,59% 0,08% 0,44% 2,33% 4,69% 5,57% -4,55% -2,08%

JPY/EUR 177,77 1,30% 1,71% 2,92% 9,46% 8,13% 9,21% 453% 10,90%
NOK/EUR 11,65 -0,45% -0,16% -2,11% -1,63% -1,63% -1,14% 5,00% 6,90%

SEK/EUR 10,93 -0,43% -0,95% -2,56% -0,01% -4,40% -4,64% 2,90% -0,21%
CHF/EUR 093 0,27% -0,89% -1,00% -1,78% -1,31% -1,59% 1,21% -6,13%
AUD/EUR 1,79 -0,08% 0,16% 0,19% 0,46% 9,52% 6,75% 3,24% 3,11%

MXN/EUR 21,47 0,27% -0,74% -1,49% -3,80% 0,10% -0,45% 15,01% -10,18%
BRL/EUR 6,27 0,15% 0,13% -3.41% -3,19% 2,17% -2,00% 19,36% -5,34%

MATERIAS PRIMAS

BRENT 66 8,08% -4,86% -4,68% -0,92% -11,35% -11,66% -3,12% -10,32%
WTI 62 7,86% -4,49% -3,95% 1,75% -9,10% -9,81% 1,96% -2,55%
ORO 4.113 -5,58% 10,09% 22,10% 22,80% 50,32% 56,72% 27,22% 13,10%
PLATA 49 -7,28% 10,73% 24,471% 44,81% 44,37% 68,25% 21,46% -0,66%
COBRE 914 2,77% 4,16% 23,43% 30,44% 64,35% 69,26% -6,61% 10,32%
ALUMINIO 2.859 2,97% 7,83% 8,01% 16,74% 7,89% 12,05% 7,03% 0,25%
NIQUEL 15.361 0,91% -0,36% -0,67% -2,91% -5,73% 0,22% -7,68% -44,75%
TRIGO 513 1,54% -1,35% -8,69% -11,87% -19,58% -14,37% -13,61%

SOJA 1.060 0,98% 3,09% 1,75% 1,22% 117% 2,56% -15,37% #iVALOR!
CACAO 6.319 7,12% -10,34% -15,48% -23,33% 21,26% -31,75%
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Bonos 10 afios

ESPANA 3,16% 5,6 <141 -14,7 6,9 20,2 2,99% 3,66% 0,57%
ALEMANIA 2,63% 49 -12,2 -7,6 17,8 36 2,02% 2,57% -0,18%
FRANCIA 3,43% 71 -13,6 53 26,7 44 2,56% 3,12% 0,20%
ITALIA 3,42% 5 -14,9 -134 -12,9 5,8 3,70% 4,72% 117%
GRECIA 3,28% 59 <141 -11,6 -05 15 3,06% 4,62% 1,34%
PORTUGAL 3,01% 54 -14,5 -12,2 35 314 2,66% 3,59% 0,47%
USA 4,00% 2,07 -14,59 -39,5 -31,42 -21,11 3,88% 3,87% 1,51%
BRASIL 13,70% -18,6 75 -43,5 -60,6 1147 0,10365 12,76% 10,76%
INDIA 6,53% 3 43 20,6 21,2 -28,6 7,17% 7,33% 6,47%

Crédito y Emergentes

EMERGENTE LC (USD) 159 -0,02% 0,43% 2,52% 8,42% 12,15% 12,54% 15,74% -9,73%
EMERGENTE HC (USD) 677 0,39% 1,12% 5,58% 10,42% 11,68% 19,13% 12,15% -2,05%
INV. GRADE EUROPA 267 -0,07% 0,68% 1,11% 2,12% 3,82% 8,24% 3,34% -0,97%
HIGH YIELD EUROPA 240 0,22% -0,27% 0,76% 3,23% 5,30% 11,03% 3,89% 3,18%
INV. GRADE USA 347 0,12% 1,60% 4,88% 7,34% 7,59% 10,33% 9,07% -1,49%
HIGH YIELD USA 295 0,27% 0,36% 2,90% 6,80% 9,07% 16,64% 8,65% 4,75%
DEUDA FINANCIERA 269 -0,10% 0,58% 1,09% 2,41% 4,24% 9,66% 3,73% -0,60%
AGGREGATE EUROPA 248 -0,25% 0,94% 1,01% 0,83% 1,84% 4,38% 1,70% -2,85%

Rendimiento bono 10 afios
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ESPANA ALEMANIA FRANCIA ITALIA GRECIA PORTUGAL USA BRASIL

*En divisa Local Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en este documento se proporcionan Unicamente con fines informativos y no
constituyen asesoramiento de inversion Deben, por tanto, no ser tratados como una recomendacién personal para un inversor y, en ningln caso, como una oferta de compra,
venta, suscripcion o negociacion de valores o de otros instrumentos Caser Asesores Financieros no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta
sufrida como consecuencia de la utilizacion de la informacion contenida en este informe Este documento no puede ser ( copiado, fotocopiado o duplicado en ningGin modo,
forma o medio ( redistribuido o distribuido, o ( citado, ni siquiera parcialmente, sin el consentimiento previo por Caser Asesores Financieros La informacién se proporciona
basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien Caser Agencia de Valores e Inversiones S A no garantiza la seguridad de las mismas Los informes reflejan tan sélo
datos del mercado, y no se consideran una recomendacion de inversion.
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