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La primera semana de marzo estuvo dominada por la geopolitica, que sigui6 elevando las presiones en Oriente Medio tras los
acontecimientos de finales de febrero y reavivo el riesgo sobre energia y transporte a nivel global. La Guardia Revolucionaria irani proclamé
el cierre de facto del Estrecho de Ormuz y advirtid que dispararia contra cualquier buque que intentara cruzarlo, dejando la ruta
efectivamente bloqueada salvo transitos esporadicos. Washington, por su parte, anuncié la posible escolta naval de petroleros para
garantizar el flujo de mercancias. El trafico maritimo qued6 practicamente congelado, con centenares de buques a la espera y aseguradoras
retirando coberturas de riesgo de guerra, lo que tensioné aln mas las cadenas de suministro regionales. En este contexto, el Brent
encadend alzas semanales histdricas y super6 los 90 $, con analistas advirtiendo de un escenario de tres digitos si la disrupcion se prolonga.
En paralelo, continuaron los ataques y represalias en territorio irani y en varias capitales del Golfo, ampliando la incertidumbre sobre
infraestructuras criticas y rutas aéreas y maritimas. En el frente institucional, Teheran activd un Consejo de Liderazgo interino para cubrir
las funciones del Lider Supremo hasta la eleccion del sucesor por la Asamblea de Expertos. El conjunto reforzo los flujos hacia refugio y un
délar mas fuerte, a la vez que elevd la prima de riesgo sobre energia y transporte y obligd a reabrir el debate sobre la trayectoria de tipos
en las principales economias.

En macro, el pulso de EE.UU. mostré sefiales mixtas: el ISM manufacturero se mantuvo en expansion (52,4) y el ISM de servicios
sorprendi6 al alza (56,1), con precios alin elevados en servicios; a la vez, el PMI manufacturero se moderé6 (51,6). El mercado laboral gir6 a
la baja con néminas no agricolas -92k y paro 4,4 %, aunque los salarios repuntaron 0,4 % m/m; previamente, el informe de empleo ADP
arrojo +63 k néminas y las peticiones semanales quedaron en 213 k. En demanda interna, las ventas minoristas de enero -0,2 % m/m; y, por
el lado energético, los inventarios de crudo de la EIA subieron +3,475 M. En la eurozona, la inflacién repunté en el anticipo de febrero
(1,9% a/a), mientras los PMI manufactureros recuperaron el umbral de 50 en Alemania (50,9) y se estabilizaron en Espafia (50,0),
mientras que el PMI servicios espafiol cedié a 51,9.

En renta variable, el tono fue claramente negativo a nivel global, el IBEX 35 cedié un -4,48 %, el EuroStoxx 50 un -4,46 %, el S&P 500 un
-2,06 %, el Nasdaq un -1,59 %, el Dow Jones un-2,87 % y el Nikkei otro -4,20 %. El mercado recogi6 prima de energia y riesgo geopolitico
tras la interrupcion de rutas y ataques a capacidad productiva, con presion adicional de un doélar al alza y unos tipos largos repuntando; el
castigo fue generalizado, con mejor aguante relativo de energia y defensa, y correccion mas severa en ciclicos y consumo sensible a
combustibles.

En renta fija, las TIRes repuntaron en bloque al revalorizarse la prima de inflacion y el riesgo de oferta energética. En EE. UU. el treasury a
10 afios subi6 al 4,14 % (+10,4 pb), el bono aleman a 10 afios al 2,86 % (+14,8 pb) y el bono espafiol a 10 afiosal 3,35 % (+21,6 pb). El
movimiento con un Brent tensionado.

En materias primas y divisas, el Brent cerrd en 93$ (+19,23 % semanal) tras el bloqueo de facto de Ormuz y paradas de produccion y
logistica en la region. El oro retrocedid (-2,83 %) por la fortaleza del délar, que actué como refugio preferente, y la plata también corrigio
(-5,41%). En divisas, el USD se aprecié (USD/EUR 1,162; -0,60 %).

De cara a esta semana, el gran catalizador sera el IPC de EE. UU. de febrero, que se publica el miércoles, junto con salarios reales el mismo
dia, y sera clave para recalibrar expectativas de tipos en un entorno de crudo elevado. Ademas, como complemento relevante, el viernes se
conoceran las vacantes de empleo JOLTS de enero en EE. UU., mientras que en la eurozona habra datos de produccion industrial de enero
y varias lecturas del mercado laboral del 4T de 2025, Gtiles para validar si la desaceleracién empieza a consolidarse.

IBEX 35 17.074 -4,48% -4,84% 2,31% 14,97% 29,02% -1,35% 49,27% 14,78%
EURO STOXX 50 5.720 -4,46% -4,64% -0,07% 7,55% 3,61% -1,23% 18,29% 8,28%
FTSE 100 10.285 -4,60% -0,82% 6,39% 11,69% 18,45% 3,56% 21,51% 5,69%
S&P 500 6.740 -2,06% -2,77% -1,90% 3,99% 17,45% -1,54% 16,39% 23,31%
NASDAQ 22.388 -1,59% -2,79% -5,05% 3,17% 23,90% -3,68% 20,36% 28,64%
DOW JONES 30 47.502 -2,87% -5,22% -0,95% 4,63% 11,56% -1,17% 12,97% 12,88%
NIKKEI 1.635 -4,20% 2,52% 10,16% 29,29% 47,52% 10,49% 26,18% 19,22%
MSCI WORLD 2.847 -2,77% -2,69% -0,26% 5,15% 18,12% -0,53% 19,49% 17,00%
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IBEX 35 17.074 -4,48% -4,84% 231% 14.97% 29,02% -1,35% 49,27% 14,78%
EURO STOXX 50 5.720 -4,46% -4,64% 0,07% 7,55% 361% -123% 18,20% 8,28%
DAX 30 23591 -4,25% -4,5T% -1,82% -0,03% 0.73% -3,67% 23,01% 18,85%
FTSE 100 10.285 -4,60% 082% 6,39% 11,69% 18,45% 3,56% 21,51% 5,69%
CAC 40 7.993 -4,78% -339% -1,49% 4,15% 2,49% -191% 10,42% -2,15%
FTSE MIB 44152 -4,60% -3,76% 1,66% 6,12% 13,85% -1,76% 31,47% 12,63%
PSI 20 (PORTUGAL) 8.946 -352% 0,63% 9,12% 16,12% 33,71% 8,26% 29,58% -0,30%
SMI (SUIZA) 13.096 5,34% -3,02% 1,23% 5,86% 0,51% -130% 14,37% 4,16%
OMX (SUECIA) 3.039 -410% -2,62% 7,50% 15,68% 11,18% 5,40% 16,10% 3,63%
ASE (GRECIA) 2123 -3,56% -10,15% 0,85% 4,92% 30,58% 0,09% 44,30% 13,65%
WIG 20 (POLONIA) 3.262 -412% -3,83% 10,58% 16,30% 23,62% 2,46% 45,26% -6,44%
PX (REPUBLICA CHECA) 2592 -2,16% -6,05% 2,60% 13,47% 28,31% 347% 52,58% 24,48%
XU100 (TURQUIA) 12.793 -415% 5,39% 16,22% 19.23% 22,31% 13,60% 14,56% 31,60%
STOXX 600 EUROPE 599 -4,00% -2,99% 3,44% 9,01% 7,70% 110% 16,66% 5,98%
MSCI EUROPE INDEX 200 -3.96% 2,70% 3,43% 8,93% 7,38% 121% 16,34% 5,75%
MSCI EUROPE VALUE 171 -437% -3,38% 5,05% 11,97% 14,09% 1,76% 25,84% 6,90%
MSCI EUROPE GROWTH 216 -351% -1,96% 1,75% 5,83% 0.87% 0,62% 7,31% 4,47%
&€ (v) Estados Unidos y Canada

S&P 500 6.740 -2,06% 277% -1,90% 3,99% 17,45% -1,54% 16,39% 23,31%
NASDAQ 22.388 -159% 2,79% 5,05% 3,17% 23,00% -3,68% 20,36% 28,64%
DOW JONES 30 47.502 -2,87% 5,20% -0,95% 4,63% 11,56% -117% 12,97% 12,88%
RUSSELL 2000 GROWTH 1635 5,48% 5,72% 317% 3,17% 21,75% -1,02% 12,36% 14,49%
RUSSELL 2000 VALUE 2.847 -4,33% 5,13% 3,83% 8,30% 22,73% 4,79% 10,16% 5,73%
SPTSX (CANADA) 33.084 -4.22% 189% 5,66% 13,88% 34,57% 4,33% 28,04% 17,99%

Cy) Latam

MEXBOL (MEIICO) 67.314 -4,63% -4,94% 6,21% 11,30% 27,45% 4,67% 29,88% -13,72%
BOVESPA (BRASIL) 179.365 -5,25% -1,96% 13,98% 25,75% 45,40% 11,32% 33,95% -10,36%
MERVAL (ARGENTINA) 2.579.970 0,88% -11,79% -13,79% 31,46% 15,68% -13,94% 20,44% 172,52%
COLCAP (COLOMBIA) 2.175 1.27% -8,21% 2,97% 16,78% 35,71% 5,19% 49,90% 15,43%
MSCI LATAM 2.982 -6,71% -5,96% 10,33% 22,19% 47,69% 10,07% 46,24% -30,43%
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Asia Pacifico
NIKKEI 55.621 -4,20% 2,52% 10,16% 29,29% 47,52% 10,49% 26,18% 19,22%
TOPIX 3.717 -4,66% 0,48% 10,54% 19,70% 35,00% 9,03% 22,41% 17,69%
HSI (HONG KONG) 257 -1,16% -3,02% -1,26% 1,33% 5,69% 0,49% 27,77% 17,67%
SHANGHAI 4.082 -1,40% 1,44% 5,67% 8,18% 21,98% 3,91% 18,41% 12,67%
CSI 300 (CHINA) 4.603 -1,44% 0,36% 1,66% 4,49% 17,80% 0,66% 17,66% 14,68%
SENSEX (INDIA) 78.919 -1,65% -5,58% -7,93% -2,22% 6,16% -7,39% 9,06% 8,17%
KOSPI (COREA) 5.585 -10,56% 9,74% 36,21% 74,25% 116,79% 32,53% 75,63% -9,63%
PCOMP (FILIPINAS) 6.308 -1,66% -1,10% 6,24% 2,79% 1,61% 4,42% -7,29% 1,22%
IJCI (INDONESIA) 7.586 -5,38% -4,41% -12,13% -3,58% 14,62% -12,27% 22,13% -2,65%
ASX (AUSTRALIA) 8.940 -3,80% 1,63% 2,51% -0,23% 9,34% 1,57% 6,80% 7,49%
MSCI ASIA 831 -5,27% 1,10% 8,60% 18,13% 33,20% 7,25% 29,87% 10,02%
MSCI ASIA PACIFIC 245 -4,79% 0,62% 8,44% 14,63% 29,02% 7,49% 25,35% 7,23%

() Africa y Oriente Medio

ISRAEL - 0,88% 7,52% 24,24% 42,97% 76,60% 19,97% 51,63% 28,39%
SUDAFRICA 108.597 -8,58% -3,07% 3,63% 15,33% 34,15% 0,57% 43,24% 6,93%
NIGERIA 196.968 0,74% 14,70% 33,96% 41,72% 84,46% 26,58% 51,19% 37,65%
KENIA 3.605 -4,10% 7,68% 20,92% 21,42% 54,07% 14,83% 56,13% 33,94%
ARABIA SAUDI 10.776 2,74% -3,69% 1,41% 1,13% -8,76% 2,72% -12,84% 0,58%
EMIRATOS ARABES 5.917 -9,01% -11,56% -1,11% -1,20% 12,20% -2,15% 17,22% 27,07%
QATAR 10.699 1,12% -5,78% -0,13% -3,60% 1,76% -0,59% 1,81% -2,40%
Global
MSCI WORLD 4.407 -2,77% -2,69% -0,26% 5,15% 18,12% -0,53% 19,49% 17,00%
MSCI ACWI 1.017 -3,09% -2,44% 0,66% 6,46% 19,64% 0,27% 20,60% 15,73%
MSCI EMERG. MKTS. 1.500 -5,43% -0,44% 8,25% 17,53% 32,57% 6,79% 30,58% 5,05%
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&0 Espafia

ENERGIA 340 -5,25% -9,10% 2,44% 14,02% 27,02% -4,38% 66,95% 26,00%
ASEGURADORAS 476 5,02% 5,07% 1,52% 0,46% 348% 6,80% 24,52% 1819%
RETAIL 461 -3,80% -5,87% -3,11% 9,97% 6,42% -5,17% 10,68% 9,00%
AUTOS 470 4,80% 512% 1347% 101% 10.97% 1042% 4,81% 12,17%
INDUSTRIA BASICA 749 -7,00% -1,28% 20,25% 46,43% 34,98% 12,51% 28,16% -11,26%
MEDIA 46 0,64% 3,58% 12,01% 16,11% 23,08% 13,19% 15,10% 15,58%
B. INDUSTRIALES 1.110 -4,25% -2,45% 5,96% 7,98% 10,04% 3,91% 21,28% 13,80%
INIMOBILIARIO 133 410% 0.91% 6,34% 5,71% 0,58% 4,99% 031% 5,80%
CONSTRUCCION 830 -7,14% -7,03% -0,82% 3,90% 3,29% -2,07% 21,51% 4,89%
VIAES 257 1,33% 701% 3,83% 3,02% 3,26% 8,42% 3,64% 12,63%
TECNOLOGIA 839 -2,15% -0,96% -1,20% 7,28% -2,01% 0,27% 3,15% 6,62%
€ Estados Unidos

SALUD 1778 367% 3,20% 031% 10,86% 2,36% 1,55% 12,53% 0,90%
UTILITIES 473 -1,38% 7,33% 8,04% 12,06% 23,15% 8,93% 12,69% 19,58%
ENERGIA 863 0,96% 5,.28% 24,01% 30,38% 32,18% 25,62% 4,96% 231%
MATERIALES 627 -6,76% -2,88% 13,13% 7,79% 14,02% 9,22% 8,43% -1,83%
CONSUMO BASICO 054 3,60% 3,26% 9,68% 7,15% 477% 1029% 1,32% 11,98%
INMOBILIARIO 272 -2,53% 2,21% 5,24% 2,90% 2,62% 6,63% -0,35% 1,73%
TELECOMUNICACIONES 444 1,40% 2,87% 3,64% 5,56% 3050% 1,82% 3241% 38,89%
FINANCIERO 839 -1,48% -6,92% -5,88% -4,80% 2,25% -7,99% 13,32% 28,43%
INDUSTRIA 1436 5,03% 2,00% 1002% 12,83% 28,14% 0,38% 17,70% 15,64%
TECNOLOGIA 5.346 -1,26% -3,01% -7,49% 1,94% 27,25% -5,95% 23,31% 35,69%
CONS. DISCRECIONAL 1828 0,36% 2,32% 5,31% 3,26% 11,27% 5,21% 5,31% 20,13%
ESTILOS

MSCI EUROPE VALUE 171 -4,37% -3,38% 5,05% 11,97% 14,09% 1,76% 25,84% 6,90%
MSCI EUROPE GROWTH 216 -3,51% -1,96% 1,75% 5,83% 0,87% 0,62% 7,31% 4,47%
RUSSELL 2000 GROWTH 1679 5,48% 572% 317% 317% 21,75% 1,02% 12,36% 14,49%
RUSSELL 2000 VALUE 2.907 -4,33% -5,13% 3,83% 8,30% 22,73% 4,79% 10,16% 5,73%
VOLATILIDAD

DAX 28 32,94% 50,11% 77,98% 63,33% 24,38% 91,95% 5,50% 15,50%
EUROSTOXX 50 31 37,51% 62,37% 97,89% 76,67% 45,64% 112,25% -13,46% 25,26%
58P 500 . 35,10% 41,69% 49,76% 45,62% 5,21% 73,66% -15,66% 32,31%
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Divisas y materias primas

Ultimo 3 Meses | 6 Meses

DIVISAS

USD/EUR 1,162 -0,60% -1,67% -0,21% -0,84% 7,72% -1,09% 13,44% -6,21%
GBP/EUR 0,87 -0,64% -0,21% -0,81% -0,13% 3,46% -0,63% 5,35% -4,55%
JPY/EUR 183,29 -0,37% -1,32% 1,37% 6,11% 14,84% -0,39% 13,04% 4,53%
NOK/EUR 11,13 -0,62% -2,69% -5,39% -5,43% -5,24% -6,01% 0,48% 5,00%
SEK/EUR 10,66 -0,43% -0,06% -2,62% -3,11% -2,88% -1,45% -5,61% 2,90%
CHF/EUR 0,90 -1,03% -1,65% -3,76% -3,61% -5,42% -3,13% -0,99% 1,21%
AUD/EUR 1,65 0,30% -1,86% -5,80% -7,46% -2,94% -6,10% 5,20% 3,24%
MXN/EUR 20,70 2,28% 1,47% -2,18% -5,61% -5,41% -2,14% -1,91% 15,01%
BRL/EUR 6,08 0,49% -1,47% -4,21% -4,14% -2,20% -5,86% 1,00% 19,36%

MATERIAS PRIMAS

BRENT 93 19,23% 36,21% 45,40% 41,51% 33,44% 52,33% -18,48% -3,12%
WTI 91 27,61% 43,47% 52,98% 49,24% 44,75% 59,28% -15,00% 1,96%
ORO 5.172 -2,83% 4,18% 23,20% 44,19% 77,61% 19,73% 64,58% 27,22%
PLATA 85 -5,41% 8,62% 44,91% 106,18% 158,97% 17,97% 147,95% 21,46%
COBRE 1.126 1,70% -9,51% 10,70% 31,48% 60,48% 11,03% 87,86% -6,61%
ALUMINIO 3.446 7,87% 11,70% 18,93% 32,51% 27,77% 15,04% 17,40% 7,03%
NIQUEL 17.469 1,80% 2,22% 16,93% 14,66% 7,18% 4,94% 8,60% -7,68%
TRIGO 617 6,84% 14,42% 13,58% 12,85% -2,22% 18,95% -16,74%

SOJA 1.201 3,16% 6,38% 6,69% 11,75% 15,43% 13,17% 2,09%

CACAO 3.230 6,92% -24,64% -43,45% -55,23% -56,14% -47,07%
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Bonos 10 afios

ESPANA 3,35% 21,6 12,9 9 9,8 9,9 2,99% 3,66% 0,57%
ALEMANIA 2,86% 14,8 18 6,2 19,8 2,7 2,02% 2,57% -0,18%
FRANCIA 3,51% 22 6.4 =il72 6,3 -3 2,56% 3,12% 0,20%
ITALIA 3,62% 26,3 15,3 13,4 115 -34 3,70% 4,72% 117%
GRECIA 3,60% 244 14,1 20,5 24,1 -7,6 3,06% 4,62% 1,34%
PORTUGAL 3,29% 212 74 17,1 19,8 6,4 2,66% 3,59% 0,47%
USA 4,14% 10,38 -6,77 0,32 6,41 -14,01 3,88% 3,87% 1,51%
BRASIL 14,16% 575 39,4 40,3 245 -96,1 0,10365 12,76% 10,76%
INDIA 6,69% 3 -4,6 19,6 22,5 0,9 7,17% 7,33% 6,47%

Crédito y Emergentes

EMERGENTE LC (USD) 164 -2,11% -2,28% 0,96% 4,01% 13,69% 18,73% -0,06% -9,73%
EMERGENTE HC (USD) 695 -0,83% -0,25% 0,93% 4,28% 11,63% 14,28% 0,33% -2,05%
INV. GRADE EUROPA 266 -0,72% -0,58% 0,17% 0,62% 3,82% 3,24% 0,20% -0,97%
HIGH YIELD EUROPA 242 -0,49% -0,66% 0,11% 1,03% 3,40% 4,62% -0,13% 3,18%
INV. GRADE USA 345 -0,66% 0,06% 0,59% 1,40% 6,24% 8,64% 0,57% -1,49%
HIGH YIELD USA 299 -0,39% -0,34% 0,84% 2,25% 7,73% 10,14% 0,32% 4,75%
DEUDA FINANCIERA 269 -0,71% -0,60% 0,19% 0,64% 4,01% 3,75% 0,18% -0,60%
AGGREGATE EUROPA 248 -1,12% -0,33% 0,37% 0,69% 3,54% 1,65% 0,40% -2,85%

Rendimiento bono 10 afios
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*En divisa Local Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en este documento se proporcionan Unicamente con fines informativos y no
constituyen asesoramiento de inversion Deben, por tanto, no ser tratados como una recomendacién personal para un inversor y, en ningln caso, como una oferta de compra,
venta, suscripcion o negociacion de valores o de otros instrumentos Caser Asesores Financieros no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta
sufrida como consecuencia de la utilizacion de la informacion contenida en este informe Este documento no puede ser ( copiado, fotocopiado o duplicado en ningGin modo,
forma o medio ( redistribuido o distribuido, o ( citado, ni siquiera parcialmente, sin el consentimiento previo por Caser Asesores Financieros La informacién se proporciona
basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien Caser Agencia de Valores e Inversiones S A no garantiza la seguridad de las mismas Los informes reflejan tan sélo
datos del mercado, y no se consideran una recomendacion de inversion.
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