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I nfo rm e Se manal de me rcad OS Semana del lunes 26 al viernes 30 de enero

La Ultima semana de enero nos dejo un mercado pendiente de la politica monetaria y con un giro brusco en las materias primas. La Reserva
Federal optd por mantener los tipos de interés en el rango 3,5 %-3,75 %, con un mensaje de continuidad que reconoce un crecimiento
“s6lido” y una inflacién todavia algo elevada, dando méas peso a la pausa vigilante tras los recortes del Gltimo tramo de 2025. A maés
efectos, el presidente Donald Trump nominé a Kevin Warsh para suceder a Jerome Powell como presidente de la Fed, un movimiento que
el mercado ley6 como sefial de que la independencia de la institucion queda, al menos, mejor anclada que con otras alternativas barajadas,
y que ademas redujo las apuestas por un ciclo de recortes mas agresivo. El délar rebotd y el conocido “comercio de la devaluacién” perdid
traccion; la consecuencia mas visible fue el desplome histérico de los metales preciosos: la plata llego a sufrir en torno a un -30% en la
sesion del viernes, su peor caida desde 1980, y el oro recort6 cerca de un -10% desde los maximos de la vispera, en medio de ventas
forzadas y ejecucion de margenes. Al mismo tiempo, la temporada de resultados siguié marcando el pulso del mercado: Microsoft acusé un
retroceso notable tras publicar sus cifras y Apple resisti6 mejor de lo esperado, mientras el interés inversor rotaba hacia los anuncios
previstos para la semana entrante en grandes tecnoldgicas.

En cuanto a referencias macroeconémicas tuvimos sefiales que, en conjunto, avalan una economia que modera su impulso sin perder
traccion. En EE.UU., la confianza del consumidor del Conference Board cay6 en enero a 84,5, reflejando una mayor cautela sobre el
empleo y apuntando a un consumo mas templado en el arranque del afio; aun asi, el mercado laboral se mantiene sin tensiones de
despidos, con 209 k nuevas solicitudes semanales, y los precios de produccién sorprendiendo al alza con un IPP de +0,5% m/m en
diciembre. Ademas, los inventarios de crudo de la EIA registraron una caida de -2,295M, combustible adicional para el repunte del
petréleo. En Europa, el Ifo aleman quedd sin cambios en 87,6, un mensaje de estabilizacion fragil mas que de giro al alza. En Espafia, la
EPA descendié por primera vez desde 2008 por debajo del 10% (9,93 %), las ventas minoristas de diciembre crecieron 2,9 % a/a (con
cierta moderacion respecto a noviembre), el PIB 4T avanzé 0,8 % t/t (2,6 % a/a) y el IPC flash de enero se situd en 2,4 % (subyacente
2,6 %), combinacién que sugiere desinflacion compatible con crecimiento. En Alemania, el desempleo ajustado no varié (0k), el PIB 4T
subié 0,3 % t/t y el IPC preliminar repunté 0,1 % m/m (2,1 % a/a), confirmando una mejora gradual con precios contenidos.

En renta variable, la semana se sald6 con descensos en EE. UU. —S&P 500 -0,16 %, Nasdaq -0,59 %, Dow -1,05 %— en un contexto de
délar mas fuerte, toma de beneficios y mayor dispersion tras los resultados; en Europa, el EuroStoxx 50 -0,17 % acusé el sesgo defensivo
de final de semana, mientras el IBEX 35 +1,13 % destacé apoyado en domésticas y financieras; y en Asia, el Nikkei +0,83 % prolongé su
buen tono. La correccién violenta de los metales y la lectura de la nominacién de Warsh actuaron como telén de fondo de una rotacion
intradfa hacia compafifas menos expuestas a la narrativa de “devaluacién del délar”.

En renta fija, la TIR del Treasury a 10 afios repuntd hasta 4,24 % (+2,42 pb), en linea con una Fed en pausa y con el IPP mas firme que
suaviza la expectativa de recortes inmediatos; en la zona euro, la combinacion de datos de precios contenidos y un crecimiento que mejora
marginalmente permitié cierta relajacion: el Bund 10 a cerré en 2,84 % (2,4 pb) y el bono espafiol 10 a en 3,21 % (1,7 ph).

En materias primas y divisas, el Brent avanz6 con fuerza hasta 71 $ (+7,78 %) tras la fuerte reduccién de inventarios en EE. UU.; por el
contrario, el oro retrocedié a 4.894 $ (-2,29 %) y la plata a 85$ (-17,91%), dentro de un movimiento de capitulacion asociado al rebote
del dolar y al cierre de posiciones especulativas tras la nominacion de Warsh. En divisas, el ddlar se fortalecié al calor de ese cambio de
narrativa, recortandole un 0,24 % al euro y llevando el cruce a 1,185, después de haber cotizado a comienzos de la semana por encima de
1,20.

De cara a esta semana, el foco se reparte entre actividad y bancos centrales: hoy se publican los PMIs manufactureros (Espafia, Alemania y
zona euro por la mafiana; Reino Unido a media mafiana) y el ISM manufacturero de EE. UU. por la tarde. El miércoles llegan ADP y ISM
servicios en EE. UU., junto con el IPC “flash” de enero en la eurozona. El jueves decidiran BCE y BoE, y en Alemania se conoceran los
pedidos de fabrica de diciembre a primera hora. El viernes, el turno sera del empleo estadounidense. Por su parte, la temporada de
resultados continda a pleno rendimiento, siendo el turno esta semana de Alphabet (Google) y Amazon, o de los grandes bancos europeos
como BBVA, UniCredit, Santander, Intensa Sanpaolo, BNP Paribas...

IBEX 35 17.881 1,13% 3,03% 11,47% 24,34% 43,97% 3,31% 49,27% 14,78%
EURO STOXX 50 5.948 -0,17% 2,62% 4,36% 10,28% 12,60% 2,70% 18,29% 8,28%
FTSE 100 10.224 0,74% 2,85% 4,75% 11,89% 18,23% 2,94% 21,51% 5,69%
S&P 500 6.939 -0,16% 0,62% 1,71% 9,05% 14,29% 1.37% 16,39% 23,31%
NASDAQ 23.462 -0,59% 0,18% -0,51% 11,04% 19,21% 0,95% 20,36% 28,64%
DOW JONES 30 48.892 -1,05% 1,09% 2,88% 9,97% 8,94% 1,73% 12,97% 12,88%
NIKKEI 1717 0,83% 5,93% 3,89% 31,16% 34,95% 5,93% 26,18% 19,22%
MSCI WORLD 2.902 -0,15% 1,55% 3,34% 10,55% 17,49% 2,19% 19,49% 17,00%
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Europa y Eur. del Este

IBEX 35 17.881 1,13% 3,03% 11,47% 24,34% 43,97% 3,31% 49,27% 14,78%
EURO STOXX 50 5948 017% 2,62% 4,36% 10,28% 12,60% 2,70% 18,20% 8,28%

DAX 30 24.539 -1,58% 0,20% 1,74% 1,14% 12,94% 0,20% 23,01% 18,85%
FTSE 100 10224 0.74% 2,85% 4.75% 11,89% 18,23% 2,04% 21,51% 5,69%

CAC 40 8.127 -0,06% -0,51% -0,38% 3,37% 2,33% -0,28% 10,42% -2,15%

FISE MIB 45527 1,28% 130% 5,38% 9,34% 24.97% 130% 31,47% 12,63%
PSI 20 (PORTUGAL) 8.662 0,99% 4,82% 2,55% 13,06% 32,55% 4,82% 29,58% -0,30%

SMI (SUIZA) 13188 035% 0,60% 7,14% 1053% 4,63% -0,60% 1437% 4,16%

OMX (SUECIA) 3.027 0,08% 4,98% 8,76% 16,14% 13,68% 4,98% 16,10% 3,63%

ASE (GRECIA) 2315 1,54% 9,15% 15,44% 17,09% 49,28% 9,16% 44,30% 1365%
WIG 20 (POLONIA) 3.360 0,12% 5,53% 10,92% 12,67% 37,64% 5,53% 45,26% -6,44%

PX (REPUBLICA CHECA) 2763 0,81% 2,89% 16,32% 22,03% 46,68% 2,89% 52,58% 24,48%
XU100 (TURQUIA) 13.838 5,02% 23,33% 27,69% 30,32% 37,26% 22,88% 14,56% 31,60%
STOXX 600 EUROPE 611 0.23% 3,07% 6,20% 11,04% 13,39% 3,18% 16,66% 5,08%

MSCI EUROPE INDEX 204 0,23% 2,98% 6,01% 10,99% 12,82% 3,07% 16,34% 5,75%

MSCI EUROPE VALUE 174 152% 2,09% 8,75% 14,16% 2217% 3.12% 25,84% 6,90%

MSCI EUROPE GROWTH 222 -1,10% 2,98% 3,25% 7,81% 3,95% 3,03% 7,31% 4,47%

&= (+) Estados Unidos y Canada

$&P 500 6.939 -0,16% 0.62% 171% 9,05% 14,20% 137% 16,39% 2331%
NASDAQ 23.462 -0,59% 0,18% -0,51% 11,04% 19,21% 0,95% 20,36% 28,64%
DOW JONES 30 48892 -1,05% 1,09% 2,88% 9,07% 8,94% 173% 12.97% 12,88%
RUSSELL 2000 GROWTH 1.717 -2,78% 3,19% 2,72% 14,87% 12,26% 3,95% 12,36% 14,49%
RUSSELL 2000 VALUE 2902 -058% 5,08% 9,68% 1953% 14,39% 6,80% 10,16% 573%

SPTSX (CANADA) 31.924 -3,53% 0,18% 5,78% 16,64% 23,70% 0,67% 28,24% 17,99%
"y ) Latam

MEXBOL (MEIICO) 67.599 -1,61% 5,02% 7,49% 17,78% 29,87% 5,12% 29,88% -13,72%
BOVESPA (BRASIL) 181364 1,48% 12,56% 21,90% 35,36% 42,90% 12,56% 33,05% -10,36%
MERVAL (ARGENTINA) 3.230.714 2,18% 4,85% 14,53% 38,70% 23,09% 4,85% 20,44% 172,52%
COLCAP (COLOMBIA) 2475 -1,86% 19,67% 24,31% 40,62% 60,38% 19,67% 49,90% 1543%
MSCI LATAM 3.121 0,14% 15,06% 21,45% 39,44% 52,79% 15,19% 46,24% -30,43%
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Ultimo 3 Meses | 6 Meses
Asia Pacifico
NIKKEI 53.323 0,83% 5,93% 3,89% 31,16% 34,95% 5,93% 26,18% 19,22%
TOPIX 3.566 0,39% 4,62% 8,04% 22,13% 28,20% 4,62% 22,41% 17,69%
HSI (HONG KONG) 27.387 2,32% 5,93% 4,20% 8,78% 35,41% 6,85% 21,77% 17,67%
SHANGHAI 4.151 -0,35% 3,85% 3,29% 13,89% 26,68% 3,76% 18,41% 12,67%
CSI 300 (CHINA) 4,718 -0,01% 1,18% -0,08% 13,37% 23,30% 1,65% 17,66% 14,68%
SENSEX (INDIA) 82.270 0,90% -2,84% -2,53% 0,97% 7,18% -3,46% 9,06% 8,17%
KOSPI (COREA) 5.224 5,55% 23,97% 27,83% 60,53% 105,94% 23,97% 75,63% -9,63%
PCOMP (FILIPINAS) 6.356 0,88% 4,56% 6,73% 0,17% 3,62% 4,56% -7,29% 1,22%
IJCI (INDONESIA) 8.330 -7,19% -3,67% 1,78% 10,33% 17,76% -3,67% 22,13% -2,65%
ASX (AUSTRALIA) 8.928 0,10% 1,74% -0,18% 1,29% 4,42% 1,78% 6,80% 7,49%
MSCI ASIA 839 1,77% 8,42% 6,73% 21,03% 39,52% 8,23% 29,87% 10,02%
MSCI ASIA PACIFIC 245 1,36% 7.47% 7,00% 18,54% 32,91% 7,54% 25,35% 7,23%

() Africa y Oriente Medio

ISRAEL = -0,05% 9,35% 22,31% 32,37% 63,51% 10,25% 51,63% 28,39%
SUDAFRICA 112.229 -3,84% 3,22% 9,63% 22,52% 44,86% 3,94% 43,24% 6,93%
NIGERIA 165.370 -0,09% 6,67% 7,61% 18,73% 57,88% 6,27% 51,19% 37,65%
KENIA #N/A N/A 0,82% 5,81% 6,61% 28,16% 51,01% 4,96% 56,13% 33,94%
ARABIA SAUDI 11.382 0,99% 9,64% -2,35% 4,29% -8,32% 8,50% -12,84% 0,58%
EMIRATOS ARABES 6.435 -0,17% 6,99% 5,41% 3,66% 24,84% 6,42% 17,22% 27,07%
QATAR 11.310 -0,10% 4,79% 3,23% 1,44% 6,03% 5,09% 1,81% -2,40%
Global
MSCI WORLD 4.528 -0,15% 1,55% 3,34% 10,55% 17,49% 2,19% 19,49% 17,00%
MSCI ACWI 1.044 0,01% 2,36% 3,89% 11,77% 19,66% 2,92% 20,60% 15,73%
MSCI EMERG. MKTS. 1.528 1,24% 8,95% 8,25% 22,01% 39,46% 8,81% 30,58% 5,05%
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Ultimo RENEE 3 Meses | 6 Meses

ENERGIA 375 1,75% 5.22% 18,70% 27,56% 60,18% 543% 66,95% 26,00%
ASEGURADORAS 487 1,84% -4,81% -0,31% 0,55% 12,07% -4,68% 24,52% 18,19%
RETAL 488 0,65% 0,07% 4,83% 15,65% 850% 0,42% 10,68% 9,00%
AUTOS 502 -0,28% -4,30% -0,05% -4,87% -12,97% -4,30% -4,81% -12,17%
INDUSTRIA BASICA 751 1,46% 12,45% 26,08% 49,19% 30,49% 12,68% 28,16% -11,26%
MEDIA 377 -2,43% -5,37% -5,99% -11,21% -24.24% -5,40% -15,10% 15,58%
B. INDUSTRIALES 1133 025% 5,90% 437% 0,10% 21,32% 6,10% 21,28% 13.80%
INIMOBILIARIO 131 1,44% 3,39% 1,92% 2,08% 1,11% 3,47% 0,31% -5,80%
CONSTRUCCION 853 0.11% 0,42% 4,86% 331% 1712% 0,58% 21,51% 4,89%
VIAES 271 -0,32% -3,65% 2,20% -3,30% -2,26% -3,56% 3,64% 12,63%
TECNOLOGIA 861 2,92% 5,24% 0.17% 6,74% 3,44% 5.20% 315% 6,62%
= Estados Unidos

SALUD 1.803 -2,13% -0,74% 7,20% 15,40% 5,00% -0,18% 12,53% 0,90%
UTILITIES 440 088% 0,69% 3,53% 163% 1032% 132% 12,60% 19,58%
ENERGIA 786 3,84% 13,78% 17,26% 17,17% 14,47% 14,37% 4,96% 2,31%
MATERIALES 624 1,50% 7,69% 14,24% 11,67% 1082% 8,64% 843% 1,83%
CONSUMO BASICO 930 0,86% 6,92% 9,04% 5,70% 6,15% 7,52% 1,32% 11,98%
INMOBILIARIO 262 0.71% 172% 177% 0,93% 041% 2,74% 0,35% 173%
TELECOMUNICACIONES 478 2,79% 5,27% 10,86% 26,24% 29,37% 5,69% 32,41% 38,89%
FINANCIERO 888 0,05% 3,35% 218% 1,35% 3.08% 2,61% 13,32% 28,43%
INDUSTRIA 1.400 0,62% 5,69% 6,96% 8,87% 18,67% 6,62% 17,70% 15,64%
TECNOLOGIA 5,568 1,19% 2,53% 6,55% 6,70% 2391% 1,60% 2331% 35,69%
CONS. DISCRECIONAL 1.961 -0,72% 0,89% 3,98% 8,55% 2,69% 1,70% 5,31% 29,13%
ESTILOS

MSCI EUROPE VALUE 174 152% 2,99% 8,75% 14,16% 2217% 3.12% 25,84% 6,90%
MSCI EUROPE GROWTH 222 1,10% 2,98% 3,25% 7:81% 395% 3,03% 7:31% 447%
RUSSELL 2000 GROWTH 1.751 -2,78% 3,19% 2,72% 14,87% 12,26% 3,95% 12,36% 14,49%
RUSSELL 2000 VALUE 2934 0,58% 5,98% 0,68% 19,53% 14,39% 6,80% 10,16% 5,73%
VOLATILIDAD

DAX 20 14,60% 32,75% 14,67% 15,28% 33,11% 32,75% -5,50% 15,59%
EUROSTOXX 50 20 15,66% 35,84% 18,44% 21,22% 34,06% 35,84% 13,46% 25,.26%
S&P 500 . 12,70% 17,53% 0,60% 350% 1,02% 13,00% -15,66% 3231%
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Divisas y materias primas

Ultimo 3 Meses

DIVISAS

USD/EUR 1,185 -0,24% 0,88% 2,47% 3,91% 14,05% 0,89% 13,44% -6,21%
GBP/EUR 0,87 -0,26% -0,69% -1,50% 0,54% 3,51% -0,63% 5,35% -4,55%
JPY/EUR 183,43 0,14% -0,18% 2,91% 7,58% 14,41% -0,32% 13,04% 4,53%
NOK/EUR 11,42 -1,63% -3,24% -1,83% -3,01% -2,99% -3,57% 0,48% 5,00%
SEK/EUR 10,57 -0,45% -2,17% -3,23% -5,41% -7,99% -2,29% -5,61% 2,90%
CHF/EUR 0,92 -0,71% -1,53% -1,20% -1,42% -3,07% -1,55% -0,99% 1,21%
AUD/EUR 1,70 -0,91% -3,00% -3,53% -3,99% 1,70% -3,31% 5,20% 3,24%
MXN/EUR 20,70 0,33% -2,10% -3,44% -3,88% -3,92% -2,16% -1,91% 15,01%
BRL/EUR 6,24 -0,62% -3,03% 0,26% -1,82% 2,06% -3,40% 1,00% 19,36%

MATERIAS PRIMAS

BRENT 71 7,78% 14,16% 8,75% -3,48% -8,04% 16,17% -18,48% -3,12%
WTI 65 7,55% 12,94% 9,07% -1,55% -2,61% 13,96% -15,05% 1,94%
ORO 4.894 -2,29% 12,78% 21,61% 49,43% 75,13% 13,31% 64,58% 27,22%
PLATA 85 -17,91% 11,67% 74,13% 129,45% 169,65% 18,89% 147,95% 21,46%
COBRE 1.296 -3,35% 27,46% 37,88% 77,43% 93,25% 27,80% 87,86% -6,61%
ALUMINIO 3.144 -1,40% 5,50% 9,80% 20,88% 19,70% 4,96% 17,40% 7,03%
NIQUEL 17.954 -3,07% 6,69% 17,89% 19,53% 16,63% 7,86% 8,60% -7,68%
TRIGO 538 2,97% 5,34% -0,46% -4,44% -15,81% 6,11% -17,39%

SOJA 1.064 0,24% 0,19% -4,62% 3,28% 0,38% 1,60% 1,28%

CACAO 4.165 -4,21% -31,30% -31,75% -42,67% -52,65% -31,33%
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Bonos 10 afios

ESPANA 3,21% At/ S5 6 7.8 9,2 2,99% 3,66% 0,57%
ALEMANIA 2,84% 2,4 -12 20 13,7 324 2,02% 2,57% -0,18%
FRANCIA 3,43% el -13,8 0,9 6,7 16 2,56% 3,12% 0,20%
ITALIA 3,46% -1 95 57 -6,4 -14.4 3,70% 4,72% 117%
GRECIA 3,45% -1,3 1 17,9 83 73 3,06% 4,62% 1,34%
PORTUGAL 3,20% 2,5 51 19,5 6,7 28,2 2,66% 3,59% 0,47%
USA 4,24% 2,42 11,36 13,85 -13,45 -28,08 3,88% 3,87% 1,51%
BRASIL 13,59% -17,6 -14,9 -28,4 -40 -140,8 0,10365 12,76% 10,76%
INDIA 6,70% 3.2 11,7 12,3 32,6 13 7,17% 7,33% 6,47%

Crédito y Emergentes

EMERGENTE LC (USD) 167 0,13% 2,23% 5,03% 8,97% 18,26% 21,36% 2,15% -9,73%
EMERGENTE HC (USD) 690 -0,10% 0,29% 1,33% 6,97% 12,61% 14,20% 0,26% -2,05%
INV. GRADE EUROPA 268 0,23% 0,76% 0,36% 1,48% 3,75% 3,81% 0,76% -0,97%
HIGH YIELD EUROPA 243 -0,11% 0,41% 1,03% 177% 4,74% 5,23% 0,44% 3,18%
INV. GRADE USA 344 -0,32% -0,05% 0,11% 3,70% 7,42% 8,29% 0,24% -1,49%
HIGH YIELD USA 299 -0,14% 0,56% 1,75% 4,53% 8,75% 10,37% 0,53% 4,75%
DEUDA FINANCIERA 270 0,20% 0,77% 0,51% 1,60% 4,13% 4,35% 0,77% -0,60%
AGGREGATE EUROPA 249 0,13% 0,73% 0,16% 1,23% 2,41% 1,99% 0,73% -2,85%

Rendimiento bono 10 afios
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*En divisa Local Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en este documento se proporcionan Unicamente con fines informativos y no
constituyen asesoramiento de inversion Deben, por tanto, no ser tratados como una recomendacién personal para un inversor y, en ningln caso, como una oferta de compra,
venta, suscripcion o negociacion de valores o de otros instrumentos Caser Asesores Financieros no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta
sufrida como consecuencia de la utilizacion de la informacion contenida en este informe Este documento no puede ser ( copiado, fotocopiado o duplicado en ningGin modo,
forma o medio ( redistribuido o distribuido, o ( citado, ni siquiera parcialmente, sin el consentimiento previo por Caser Asesores Financieros La informacién se proporciona
basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien Caser Agencia de Valores e Inversiones S A no garantiza la seguridad de las mismas Los informes reflejan tan sélo
datos del mercado, y no se consideran una recomendacion de inversion.
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