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1. INTRODUCCION

CASER VALORES E INVERSIONES, AV, SAU (en adelante también “AV” o “La Agencia”) figura
inscrita en el Registro Oficial de Sociedades, Agencias de Valores y Sociedades Gestoras de
Cartera y Empresas de Asesoramiento Financiero de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nUmero 281, con fecha 13 de abril de 2018.

La Agencia presta servicios de inversidn en Espafia sobre valores negociables e instrumentos
financieros, estando sujeta a la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversidn y a la supervision de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, la Entidad estd sujeta al cumplimiento de los objetivos de proteccién al cliente y
transparencia exigidos por la normativa reguladora de los mercados de valores, el Reglamento
Delegado (UE) 2017/576 de la Comisién, de 8 de junio de 2016 (en adelante, el “Reglamento
Delegado” o “RTS 28”), por el que se complementa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo (denominada “MiFID II”) en cuanto a las normas técnicas de regulaciéon
para la publicacién anual por las empresas de servicios de inversidon de informacién sobre la
identidad de los centros de ejecucidén y sobre la calidad de la ejecucion.

Como Agencia que presta servicios de inversion, tal y como establece |la Autoridad Europea de
Valores y Mercado (ESMA), la Entidad debe publicar la identidad de los cinco principales
centros de ejecucién en términos de volumen de negociacién en los que han ejecutado las
ordenes de sus clientes para cada categoria de instrumento financiero, asi como informacion
relativa a la calidad de las ejecuciones obtenida por la Entidad.

La informacidn que aparecera en este informe sera:

e Informe Mejor Ejecucion: Informacion exigida de forma anual, conforme el articulo 3,
apartado 1y 2, del Reglamento Delegado 2017/576/UE.

e Andlisis y Conclusiones de la Ejecucién de Ordenes: Informacidén exigida de forma
anual, conforme el articulo 3, apartado 3, del Reglamento Delegado 2017/576/UE.

Durante el ejercicio 2024, la Agencia ha prestado servicios de intermediacién a clientes
minoristas y profesionales. Asimismo, se indica que la Agencia actla como receptor vy
transmisor de la orden.

Este documento recoge la informacién requerida por el citado Reglamento Delegado, que la
Agencia publica en formato electrénico y que puede ser descargado a través de la pagina web
de la Entidad (www.caserasesoresfinancieros.es).
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2. INFORMACION CUANTITATIVA

PRINCIPALES
FINANCIERO:

INTERMEDIARIOS RESPECTO DE CADA CLASE DE

INTRUMENTO

Dado que el intermediario que transmite las drdenes no dispone de estrategias de
ejecucién diferenciadas por tipologia de clientes, la informacidn relativa a los clientes
minoristas y la relativa a clientes profesionales se expone a continuacién de manera
agregada para cada categoria de instrumento.

Acciones y ETF’s — Renta Variable y Fondos de Inversién Cotizados

Categoria de instrumento

Acciones y ETF’s — Renta Variable y Fondos de Inversidn Cotizados

Indicar si en el afio anterior se
intermedio, por término medio, < 1
orden por dia

NO

Proporcién del | Proporciéon de
Cinco principales centros de volumen las 6rdenes Porcentaje Porcentaje . i
. L - . . i i Porcentaje de 6rdenes
intermediacidn clasificados por volumen | negociado en ejecutadas en de 6rdenes | de érdenes dirigidas?
de negociacion (orden decreciente) el total de esta | el total de esta | pasivas? agresivas?
categoria categoria
Banco Inversis, S.A. 100% 100% N/AS N/Ad N/AS
LEIl: 95980020140005184148
Instrumentos de Deuda
Categoria de instrumento Instrumentos de Deuda
Indicar si en el afio anterior se
intermedid, por término medio, < 1 Sl
orden por dia
Proporcién del | Proporcion de
Cinco principales centros de volumen las érdenes Porcentaje | Porcentaje

intermediacidn clasificados por volumen

negociado en

ejecutadas en

de drdenes

de ordenes

Porcentaje de 6rdenes

dirigidas?
de negociacién (orden decreciente) el total de esta | el total de esta | pasivas® agresivas® &
categoria categoria
Banco Inversis, S.A.
100% 100% N/A4 N/A4 N/AS

LEI: 95980020140005184148

L orden pasiva: una orden inscrita en el libro de érdenes que ha proporcionado liquidez.

2 orden agresiva: una orden inscrita en el libro de 6rdenes que ha absorbido liquidez.

3 orden dirigida: una orden para la cual el cliente ha especificado el centro de ejecucidn antes de la ejecucién de la

misma.

4 no aplica diferenciar entre érdenes pasivas y agresivas de acuerdo con el Q&A de ESMA sobre MiFID Il para el

ambito de Investor Protection (Q&A 14 del apartado sobre mejor ejecucion), al tratarse Caser AV de una entidad
que Unicamente recibe y transmite las 6rdenes a un bréker.
5 Caser AV, por su operativa, actualmente no permite 6rdenes dirigidas.

4
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3. INFORMACION CUALITATIVA

INFORMACION SOBRE LA CALIDAD DE LAS EJECUCIONES:

A continuacion, se incluye un resumen del andlisis y las conclusiones del seguimiento de la
calidad de la ejecucion obtenida, a través de los intermediarios financieros, en los centros de
ejecucién en los que se han ejecutado las érdenes de los clientes durante el afio 2024, de
acuerdo con los apartados de informacidn que exige MiFID II.

En el seguimiento de la calidad de ejecucion se tiene en cuenta que la Agencia recurre a la
utilizacion de intermediarios por no tener acceso a centro de negociacion de forma directa.

3.1 Importancia relativa conferida a los FACTORES DE EJECUCION

En la determinacidn de la importancia relativa conferida a los distintos factores que afectan a
una orden determinando su mejor ejecucién, la AV ha considerado, conforme se determina en
su Politica de Mejor Ejecucién, los criterios de precio, costes, rapidez, probabilidad de
ejecucién y la liquidacién, el volumen y la naturaleza del instrumento financiero y las
caracteristicas de los intermediarios a los que tiene acceso (INVERSIS).

Los principales factores que pueden intervenir en la aplicacidon de la Politica de ejecucidn
Optima por parte de la AV para las érdenes recibidas de clientes son:

e Precio: Mejor precio en el momento de ejecutar la orden entre los Centros de
ejecucioén seleccionados por nuestro intermediario.

e Costes transaccionales: Menores costes asociados al producto, en concepto de
contratacion y liquidacién de la operacion.

e Velocidad en la ejecucidn: Rapidez en la transmisién de las 6rdenes al mercado.

e Eficiencia en la ejecucién y en la liquidacién: Capacidad de disponer de mecanismos de
ejecucién y liquidacion que aseguren el correcto fin de la operacién al cliente.

e Tamafo: El volumen de la orden como factor que determine la probabilidad de
ejecucién de la misma en el Mercado en las mejores condiciones posibles para el
cliente.

e Naturaleza de la orden: Entendida como tal las compras o ventas de valores de renta
variable.

e Caracteristicas de la orden: Instrucciones concretas y especificas de las érdenes de
clientes.

En érdenes de clientes para las que éstos no den instrucciones especificas, la mejor ejecucion
se determinard sobre los factores referidos anteriormente, en términos de precio, liquidez,
volumen, rapidez, probabilidad de ejecucidon y costes inherentes a la ejecucidn. En caso de que
los clientes dieran instrucciones especificas acerca de dénde o cédmo puede ejecutar una
orden, prevaleceran las mismas y la mejor ejecucion se establecera conforme a éstas.
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En la seleccién del intermediario financiero, en este caso Inversis, la AV ha tenido en cuenta
que el mismo:

Disponga de una politica propia de mejor ejecucidn de 6rdenes en linea con la politica
de la propia AV y con todas las obligaciones establecidas por la normativa de
instrumentos financieros, MiFID Il;

Tenga acceso a centros de ejecucion;

Cuente con acuerdos con una entidad compensadora miembro de las entidades de
contrapartida central o sistemas de compensacidn y liquidacién de los centros de
ejecucion a los que tenga acceso; y

Sea capaz de obtener, de forma sistematica y consistente, el mejor resultado posible
para los drdenes de los clientes de la Agencia de acuerdo a los factores anteriormente
sefialados.

Asi mismo, en la medida en que la Agencia actia como transmisor, los intermediarios
autorizados en la Politica de Mejor Ejecucién para actuar con arreglo al mejor interés del
cliente se han seleccionado atendiendo a los siguientes criterios:

Profesionalidad:

o Presencia en los Mercados en los que es miembro.

o Capacidad de ejecucién de las 6rdenes de los clientes.

o Capacidad de resolucion de incidencias

o Agilidad en la tramitacién de las 6rdenes.
Sistemas tecnoldgicos dptimos.
Coste transaccional
Reputacién y solvencia: la AV trabaja con entidades de primer orden y reputada
solvencia.
Homogeneidad en la Politica de Ejecucidn éptima: La Politica de Ejecucion dptima que
practiquen los intermediarios deberd cumplir los requisitos necesarios que permitan
aplicar la Politica de Ejecucion éptima definida por la AV a sus clientes.

3.2 Instrumentos Financieros

El intermediario financiero seleccionado por la Agencia, Inversis garantiza que, en el caso de
ordenes de clientes minoristas, prevaleceran en todo caso los factores del precio y coste,
entendiéndose éstos, como la contraprestacién total. A este respecto, Inversis considera
cuantos gastos sean repercutidos de algin modo al cliente en la transmisién, ejecucién,
compensacion y/o liquidacion de las 6rdenes (comisiones por la ejecucién y liquidacion de las
ordenes, comision de intermediacidn, gastos de negociacidn y liquidacidn repercutidos por los
centros de ejecucidén y cdmaras de compensacion y liquidacion, tasas e impuestos aplicables,

etc.).
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3.3 Descripciéon de los posible VINCULOS ESTRECHOS, CONFLICTOS DE
INTERES y participaciones comunes con respecto a intermediarios.

La Agencia no tiene vinculos estrechos ni participaciones comunes con el intermediario
financiero a los que ha transferido las 6rdenes de los clientes durante el ejercicio 2024.

Tampoco se ha detectado ningun conflicto de interés que afecte a la seleccion en la ejecucién
de érdenes que pueda ir en menoscabo de los intereses de los clientes.

3.4 ACUERDOS especificos con los INTERMEDIARIOS FINANCIEROS (en
relacion con los pagos efectuados o recibidos, los descuentos, las
reducciones o los beneficios no monetarios)

Caser AV no ha suscrito ninglin acuerdo especifico con Inversis en relaciéon con los pagos
efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficiarios ho monetarios
recibidos.

3.5 MODIFICACION DE INTERMEDIARIOS (factores que lo motivaron, en caso
de que dicho cambio se hay producido)

Durante el ejercicio 2024 no se ha producido ningin cambio al no considerarse necesario a la
luz de los resultados del seguimiento realizado a la calidad de la ejecucién de las drdenes de
los clientes de la Entidad.

3.6 Explicacion de cémo la ejecucién de érdenes difiere en funcién de la
categorizacion de los clientes

No aplica, no se dispone de estrategias de ejecucion diferenciadas por tipologia de clientes.

3.7 Indicacion, en su caso, de la preferencia de otros factores distintos al
precio y coste a la hora de ejecutar érdenes de clientes minoristas y una
explicacion del modo en que esos otros criterios hayan sido decisivos para
conseguir el mejor resultado posible en términos de importe total para el
cliente:

No aplica, dado que Caser AV da prioridad al precio y coste al ejecutar 6rdenes de clientes
minoristas.
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3.8 Explicacion de cémo la Sociedad ha utilizado los datos relativos a la
calidad de las ejecuciones, conforme al Reglamento delegado (UE)
2017/575:

Caser ha revisado los informes de calidad de las ejecuciones emitidos por Inversis
correspondientes al ejercicio 2024 con el fin de confirmar se cumplen los criterios establecidos
en la Politica de Mejor Ejecucidn de Inversis y si estos a su vez contintan alineados con los
criterios de la Politica de Mejor Ejecucién de Caser AV.

3.9 Explicacion de cdmo la Sociedad ha utilizado la informacién publicada por
algin proveedor de informacién consolidada, conforme al articulo 65 de
MIiFID II:

No aplica, dado que Caser AV no ha utilizado directamente informacién de un proveedor de
informacién consolidada.



